Seminario de M acr oeconomia - M ovimientos comunes e
idiosincr aticos en las tasas de cambio de América L atina

Seminariosy talleres

Seminario de andlisis, discusion y divulgacion académica de temas de macroeconomiay banca central. Cubre los
siguientes subtemas: actividad econémicay mercado laboral, precios, inflacion, mercado cambiario y derivados,
sector monetario y financiero, estabilidad financiera, sector externo y economia internacional, crecimiento
econdmico, sector publico y banca central (billetes y monedas, sistemas de pagosy operacion bancaria,
corporativo e institucional). El seminario es dirigido principalmente alos investigadores, academia, autoridades
econdmicas y publico especializado.

José Vicente Romero: Investigador Junior, Dpto. de Model os Macro, Banco de la Republica.

Resumen del documento: En este articulo proponemos una aproximacion tedricay empirica simple para
diferenciar |os movimientos comunes e idiosincréticos de | as tasas de cambio de cinco economias
latinoamericanas. Brasil, Chile, Colombia, Méxicoy Perl. Nuestra aproximacion permite distinguir los efectos
resultantes de un factor comun regiona y los diferenciales de los fundamental es macroeconémicos sobre las
tasas de cambio de laregion. Esta metodologiay estrategia de estimacion es aplicable tanto para datos de alta
como de bgja frecuencia. Se presenta evidencia que el factor comin regional tiene un impacto significativo en la
dindmica de | as tasas de cambio seleccionadas. En nuestras estimaciones, larelacion entre las tasas de cambio y
el factor comun es contemporaneay estable durante el periodo de estudio analizado..
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La Gerencia Técnicadel Banco de la Republica pone a su disposicion un servicio de lista de correo pararecibir
informacién sobre |os Seminarios Semanales de Economia organizados por lainstitucién. Paratal efecto, remita
un correo a seminariossemanal es@banrep.gov.co con nombre, apellido y afiliacion institucional, indicando la
suscripcion.

El suscriptor, mediante €l envié de sus datos personales, autoriza al Banco de la Republica para el tratamiento
(recoleccion, almacenamiento, uso, circulacion o supresién) de los mismos con lafinalidad de atender
adecuadamente nuestras actividades de divulgacion de informacion de interés, através de listas de correo, en
materia econdmica, juridica, cultural y de novedades reglamentarias, incluyendo la construccion de indicadores y
estadisticas para el seguimiento y control de esta actividad y de las funcionesy servicios relacionados que
competen ala Entidad. En caso que en € futuro decida no autorizar continuar con el tratamiento de sus datos
personales para | os fines antes descritos y, en consecuencia, solicitar la supresion de los mismos de lalistade
correos ala que se hayainscrito, le solicitamos enviar nuevamente un correo a

seminari ossemanal es@banrep.gov.co pidiendo que sus datos sean eliminados de lalista. Si por € contrario,
desea acceder, conocer, actualizar y rectificar dichos datos remita un correo con sus solicitud”.
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Para otras consultas, inquietudes o presentar una queja o reclamo sobre € servicio, contactenos por medio del
Sistemade Atencién al Ciudadano

Conozcalas paliticas o lineamientos generales de tratamiento de datos personales del Banco de la Republica.
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