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Para evauar la condicion de fragilidad del sector empresarial suelen emplearse indicadores tradicionales
relacionados con la situacion financiera de las firmas, como lainsolvencia, morosidad y el quebranto
patrimonial. Sin embargo, existen indicadores alternativos para estudiar la actividad productiva sectoria y que
usual mente no reciben mucha atencién. Este articulo presenta un andlisis sobre creacion y destruccion de firmas

en Colombia, €l cual hace parte del Recuadro 2 del Reporte de Estabilidad Financieradel primer semestre de
2021.

Utilizando lainformacién de la Planilla Integrada de Liquidacion de Aportes (PILA) del Ministerio de Salud y
Proteccion Social, se calcularon para cada periodo y sector econdémico las tasas de creacion y destruccion de
firmas a partir de |as fechas en las cuales una empresa empieza y terminade realizar |0s aportes a seguridad
social de sus empleados. Ademas, al contar con los registros del nimero de empleados de cada firma se
computaron estas mismas tasas por tamafio de empresay la proporcién de empleo que se destruye.

L os resultados a nivel agregado muestran que la mayor tasa de creacion se registro en enero de 2010 (21,5 %)
cuando habian nacido 61.895 empresas en |os Ultimos doce meses, y la menor tasa se observé en junio de 2020
(13,1 %; 50.662 empresas). Entretanto, el periodo 2011-2019 mostré una tasa promedio de creacion de 17,5 %.
En cuanto ala destruccion, desde abril de 2017 se aprecia un crecimiento que lalleva a superar latasa de
creacion. Durante € primer semestre de 2020 esta tendencia se acentud y en junio del mismo afio 148.157
empresas desaparecieron, representando un aumento de 47,7 % con respecto a junio de 2019 (Gréfico 1).

Grafico 1. Tasas agregadas de creacion, destruccion y de no pago
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Fuente: Ministerio de Salud y Proteccion Social; calculos Banco de la Republica.

Dado que la tltima observacion de la muestra puede incluir entidades que se atrasaron en los pagos a seguridad
social durante junio de 2020, pero que no necesariamente se han destruido, se calcul6 latasa de empresas que se
atrasan en sus pagos a seguridad social en cada mes de andlisis, encontrando que el aumento en la destruccion de
firmas se mantiene, incluso cuando se controla por este efecto.

Por sector econdémico, la construccion y lamineria son aquellos donde suele destruirse un mayor porcentgje de
empresas (Gréfico 2). En el caso del primero, como consecuenciade la crisis sanitaria, su tasa de destruccion de
empresas crecio 16,2 puntos porcentuales a junio de 2020, registrando su méximo. En cuanto a segundo, su
destruccion habia aumentado durante 2019; sin embargo, la crisis parece no haber tenido unainfluenciay
durante 2020 ha disminuido. Resaltan los sectores inmobiliario y de hoteles y restaurantes, cuya sensibilidad
frente alas medidas de cierres temporales y totales de |la economia se ha materializado en tasas histéricas de
destruccion del 36,0 % y 35,0 %, respectivamente.

Grafico 2. Andlisisde la destruccién por sector
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Nota: Los paréntesisjunto alas leyendas muestran el porcentgje del nUmero de empresas destruidas por sector
econdémico en junio de 2020.

El andlisis por tamafio de empresa muestra que, para €l periodo analizado, tanto |a tasa de creacién como lade
destruccion de firmas son consistentemente mayores para aquellas de menor tamario (Gréfico 3, Panel A). Por
otro lado, la coyuntura afecté la creacidn de empresas de manera uniforme para todos |os tamafios; no obstante,
seinfiere que las micro y pequefias han sufrido en mayor medida las consecuencias de la pandemia, pues

exhibieron incrementos significativos en su tasa de destruccion (Grafico 3, Panel B). En el Ultimo afio de

andlisis, 757.754 empleos habian desaparecido, de los cuales € 81,0 % pertenecian amicro y pequefias
empresas.

Grafico 3. Analisis por tamario
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Panel B. Destruccion de firmas
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Nota: Los paréntesisjunto alas leyendas muestran el porcentaje del nimero de empresas creadas por tamafio en
junio de 2020.

Fuente: Ministerio de Salud y Proteccion Social; calculos Banco de la Republica.

A partir de los resultados presentados se puede concluir que entre 2019 y 2020, en el marco de la crisis sanitaria
causada por el COVID-19, latasa de creacion de empresas ha experimentado una disminucion a nivel agregado
y paratodos los tamafios de empresa. Por su parte, la tasa de destruccién se haincrementado, superalatasa de
creacion desde 2017 y recientemente se ha acel erado, especialmente paralas micro y pequefias empresas, y en
los sectores de la construccion, inmobiliario, hoteleriay restaurantes.
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