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La serie Borradores de Economia, de la Subgerencia de Estudios Econémicos del Banco de la
Republica, contribuye a la difusiéon y promocion de la investigacion realizada por los empleados de la
institucion. Esta serie se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEc).
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En este trabajo se analiza la evolucién de las instituciones financieras en Colombia durante el periodo
1923-1995, con especial énfasis en la reforma financiera de 1951. A lo largo del trabajo se destacan los
cambios institucionales y sus efectos sobre el desarrollo de la intermediacion financiera. Se destaca la
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importancia del banco central en términos de la profundizacion de los mercados de capital y de la
estabilizacidon macroecondémica. Pretender que el banco central contribuya al avance de la sociedad
mas de lo que lo permite el desarrollo de las fuerzas productivas y de las variables reales de la
economia como el ahorro, la inversion, las ganancias y los salarios, pueden conducir a la atrofia de los
mercados monetarios, a la inflacién, y a desequilibrios macroeconémicos crénicos.
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