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Tenga en cuenta

La serie Borradores de Economia es una publicacion de la Subgerencia de Estudios Economicos del
Banco de la Republica. Los trabajos son de caracter provisional, las opiniones y posibles errores son
responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de la Republica ni a su
Junta Directiva.

Autores y/o editores

Goémez-Pineda, Javier

En este articulo estimamos la demanda de dinero en Colombia introduciendo una variable para la
innovacion financiera. Al introducir la innovacién financira obtenemos un vector cointegrante que puede
interpretarse como una demanda de dinero pues los coeficientes son teGricamente plausibles.
Mostramos que si no se incluye la innovacion financiera hay error de especificacion en el modelo.
Probamos que la demanda de dinero es homogénea y por lo tanto puede interpretarse en una variedad
de formas, una de ellas, como la teoria cuantiativa del dinero. Las pruebas de exogenidad débil indican
gue la variable endégena es el dinero, por lo tanto en Colombia la ecuacion cuantitativa puede
interpretarse en el sentido de Friedman (1956), es decir, como una teoria de la demanda de dinero.
Finalmente, estimamos la velocidad circulacién del dinero M1 y MO como funcion de la tasa de interés y
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la innovacion financiera. A lo largo del articulo utilizamos una técnica de enorme utilidad en la practica
de la econometria, los promedios geométricos.
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