Valoraciones exoéticas. El caso de opciones
americanas con barreras estocasticas

Descargar Otros documentos de trabajo Tenga en cuenta

La serie Borradores de Economia, de la Subgerencia de Estudios Econémicos del Banco de la Republica,
contribuye aladifusién y promocién de lainvestigacion realizada por 1os empleados de lainstitucion. Esta serie
se encuentraindexada en Research Papers in Economics (RePEC).

En multiples ocasiones estos trabajos han sido €l resultado de la colaboracion con personas de otras instituciones
nacionales o internacionales. Los trabajos son de caracter provisional, las opinionesy posibles errores son
responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen a Banco de la Republica ni a su Junta
Directiva.

Autor o Editor Algandro Rojas-Bernal Mauricio Villamizar-Villegas

La serie Borradores de Economia, de la Subgerencia de Estudios Economicos del Banco de la Republica,
contribuye ala difusién y promocién de la investigacion realizada por |os empleados de lainstitucién. En
multiples ocasiones estos trabajos han sido €l resultado de la colaboracion con personas de otras instituciones
nacionales o internacionales. Esta serie se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEC).

Fecha de publicacién Lunes, 8 de marzo 2021
Los resultados y opiniones contenidas en este documento son de responsabilidad exclusiva de los
autores y no comprometen al Banco de la Republica ni a su Junta Directiva.

RESUMEN NO TECNICO

Enfoque: proponemos un método de val oracion de opciones Americanas con componentes exoticos que permite
superar algunos problemas numéricos que encontramos en laimplementacion de simulaciones de Monte Carlo
en el contexto de opciones de volatilidad subastadas por €l Banco de la Republica.

Contribucion: construimos una estrategia de val oracion de opciones Americanas con caracteristicas exéticas a
la que denominamos ponderacion del valor temporal. En esta metodol ogia aproximamos €l valor de una opcion
americana a traves de un portafolio de opciones europeas, en donde su valor temporal sirve para calibrar los
pesos del portafolio. Las opciones estudiadas conjugan elementos exéticos de opciones trinquete, asi aticas,
barreray multidimensional. Resaltamos que el tiempo de computacion de nuestro método esinferior al del
tiempo requerido por minimos cuadrados de Monte Carlo, por lo cual, nuestra propuesta puede ser de utilidad
para agentes del mercado financiero que requieran una estimacion répiday precisa sobre la prima de una
opcion.

Resultados: en primer lugar, la metodologia de ponderacién del valor temporal es estadisticamente robustaen la
valoracion de la prima de opciones Americanas con componentes exoticos. En comparacion con minimos
cuadrados de Monte Carlo, las primas estimadas por nuestro modelo son més precisasy estables.

En segundo lugar, en el caso de las opciones de volatilidad subastadas por €l Banco de la Republica encontramos
gue el precio estimado es comparable alas ofertas y primas de | as subastas realizadas. Adicionalmente, los
intermediarios del mercado financiero que toman la posicion larga en estas opciones estan principalmente



expuestos alavolatilidad de latasa de cambio.



