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RESUMEN NO TECNICO

Enfoque: proponemos un método de valoracion de opciones Americanas con componentes exoticos
gue permite superar algunos problemas numeéricos que encontramos en la implementacion de
simulaciones de Monte Carlo en el contexto de opciones de volatilidad subastadas por el Banco de la
Republica.

Contribucién: construimos una estrategia de valoracién de opciones Americanas con caracteristicas
exoticas a la que denominamos ponderacién del valor temporal. En esta metodologia aproximamos el
valor de una opcion americana a través de un portafolio de opciones europeas, en donde su valor
temporal sirve para calibrar los pesos del portafolio. Las opciones estudiadas conjugan elementos
exoticos de opciones trinquete, asiaticas, barrera y multidimensional. Resaltamos que el tiempo de
computacion de nuestro método es inferior al del tiempo requerido por minimos cuadrados de Monte
Carlo, por lo cual, nuestra propuesta puede ser de utilidad para agentes del mercado financiero que
requieran una estimacion rapida y precisa sobre la prima de una opcion.

Resultados: en primer lugar, la metodologia de ponderacion del valor temporal es estadisticamente
robusta en la valoracién de la prima de opciones Americanas con componentes exoticos. En
comparacion con minimos cuadrados de Monte Carlo, las primas estimadas por nuestro modelo son
mas precisas y estables.

En segundo lugar, en el caso de las opciones de volatilidad subastadas por el Banco de la Republica
encontramos que el precio estimado es comparable a las ofertas y primas de las subastas realizadas.
Adicionalmente, los intermediarios del mercado financiero que toman la posicion larga en estas
opciones estan principalmente expuestos a la volatilidad de la tasa de cambio.
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