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Tenga en cuenta

La serie Borradores de Economía, de la Subgerencia de Estudios Económicos del Banco de la
República, contribuye a la difusión y promoción de la investigación realizada por los empleados de la
institución. Esta serie se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEc).

En múltiples ocasiones estos trabajos han sido el resultado de la colaboración con personas de otras
instituciones nacionales o internacionales. Los trabajos son de carácter provisional, las opiniones y
posibles errores son responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de
la República ni a su Junta Directiva.
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Los resultados y opiniones contenidas en este documento son de responsabilidad exclusiva de los
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RESUMEN NO TÉCNICO

Enfoque: utilizando información de cosechas de crédito, que siguen a través del tiempo el desempeño
de los créditos que se desembolsan cada mes, descomponemos la dinámica de la cartera en mora en
un componente que captura la capacidad de pago de los deudores y otro que está asociado a la toma
de riesgo de crédito por parte del sistema financiero. 

Contribución: proponemos una metodología para analizar la dinámica de la cartera en mora.
Adicionalmente, esta metodología puede servir como una herramienta de política para monitorear la
toma de riesgo de crédito del sistema financiero. 

Resultados: encontramos que los dos tipos de componentes de la cartera en mora han variado en el
tiempo de distintas maneras y que, en general, buenas condiciones económicas y condiciones
financieras más laxas mejoran la capacidad de pago de los deudores, al tiempo que coinciden con
períodos en los que el sistema financiero otorga préstamos que resultan ser más riesgosos. 
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