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RESUMEN NO TECNICO

Enfoque: las relaciones de préstamo sin colateral entre entidades financieras son fundamentales para
el buen funcionamiento de la economia. La estabilidad de estas relaciones refleja la confianza que
existe al interior del sistema financiero y son, por lo tanto, vitales para la estabilidad financiera. Se hace
referencia a relaciones de préstamo interbancario (interbank relationship lending) cuando esas
relaciones son estables y fuertes a través del tiempo.

No existe un método Unico para medir la estabilidad y fortaleza de las relaciones de préstamo sin
colateral entre entidades financieras. Sin embargo, los métodos existentes en la literatura se concentran
en determinar si existen fondos disponibles del prestamista al prestatario. El costo de los fondos
disponibles es irrelevante.

No considerar el costo de los fondos disponibles puede ser inconveniente. Por ejemplo, si el Banco A le
presta al Banco B en dos periodos consecutivos, esta relacion es usualmente considerada como
estable. Pero, si ese préstamo del Banco A al Banco B en el primer periodo tiene un costo de 3 por
ciento y en el segundo periodo tiene un costo del 6 por ciento, ¢.es esta relacién estable? El costo de los
fondos disponibles contiene informacion sobre la confianza entre las instituciones financieras. No
considerar el costo de los fondos ignora un concepto bien conocido en la literatura, la disciplina de
mercado, segun el cual el monitoreo entre instituciones financieras puede resultar en cambios en la
disponibilidad y en el costo de los fondos que se prestan entre ellas.

Contribucién: desarrollamos una metodologia que permite calcular la proporcién de préstamos
interbancarios que sobrevive ininterrumpidamente a un precio similar a través del tiempo. Para esto se
construy6 una serie de redes que contienen informacidn sobre el costo de los préstamos interbancarios
no colateralizados entre instituciones financieras en Colombia desde 2014 hasta 2020, sobre la cual se
calculo la razdn de sobrevivencia (i.e. la proporcion de relaciones que sobrevive durante un periodo).

Esta metodologia permite cuantificar la persistencia de las relaciones de préstamo interbancario de
manera practica y permanente (con frecuencia diaria) bajo la premisa segun la cual la disponibilidad de
fondos a un precio similar determina la existencia de relaciones estables y fuertes. Esta metodologia no
solo permite evaluar si existen relaciones de préstamo interbancario, sino que brinda una herramienta
adicional para monitorear y estudiar de mejor manera la confianza del mercado interbancario, la cual es



de importancia critica para la estabilidad financiera.

Resultados: con base en informacion diaria desde enero de 2014 hasta agosto de 2020, se encontro
gue cerca del 38 por ciento de las relaciones de préstamo persisten de un dia para otro a un precio
similar. Asi mismo, se comprobé que la aleatoriedad no es una posible explicacion de los resultados
obtenidos.

En consecuencia, desde una perspectiva de disciplina de mercado, se concluye que existe evidencia de
relaciones de préstamo interbancario en el caso colombiano. Adicionalmente, los resultados sugieren
gue la metodologia presentada en el articulo brinda una herramienta adicional en el monitoreo de los
mercados financieros, asi como un elemento adicional para el estudio y analisis de dichos mercados.


http://www.tcpdf.org

