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El Gerente general del Banco de la Republica participd en la XXX V11l Reunion de Presidentes de Bancos
Centrales de Américadel Sur

El Gerente General del Banco de la Republica, Juan José Echavarria, participé el pasado 20 de noviembre en la
XXXVII Reunién de Presidentes de Bancos Centrales de América del Sur, organizada en esta oportunidad por

el Banco Central de Reserva del Per(. Estareunidn se lleva a cabo anualmente y constituye una oportunidad para
gue los gobernadores de |os bancos central es participantes intercambien opiniones sobre el contexto econdémico
regional, sus implicaciones en materia de politica monetariay sobre |os desafios enfrentados por la banca

central.

El 20 de noviembre de 2020 tuvo lugar, de maneravirtual, la XXXV 1l Reunion de Presidentes de Bancos
Centrales de América del Sur. En ellalas autoridades monetarias analizaron la evolucion econémicareciente y
efectuaron un fructifero e importante intercambio de experiencias sobre el manejo de politica macroeconémica
frente alos desafios y riesgos que plantea el COVID-19. L os paises representados fueron Argentina, Bolivia,
Brasil, Chile, Colombia, Ecuador, Paraguay, Pert, Uruguay y Venezuela.

Desde la tltima reunion del grupo, que se realizé en octubre de 2019, la economia global experiment6 una serie
de cambios radicales asociados a la pandemia del COVID-19. Las medidas de restriccién alamovilidad social
afectaron severamente la actividad econdmica de la mayoria de paises. Frente a€llo, los bancos centralesy
autoridades fiscales pusieron en marcha un conjunto de politicas anticiclicas acotadas por la particular situacion
macroecondmica de cada economia. Estas medidas han incluido la reduccion de tasas de interés (en muchos
casos acanzando minimos historicos), medidas orientadas a mantener la cadena de pagos, apoyos directos a
familias, garantias a empresas y aumento del gasto socia y de salud, entre otras.

Estas politicas, junto con laflexibilizacion posterior de las restricciones ala movilidad social, han permitido una
recuperacion gradual de la actividad econémica que, sin embargo, en la gran mayoria de casos, aln no ha
alcanzado los niveles previos ala pandemia.

L as autoridades resaltaron que, a diferencia de otras crisis, lamayor parte de las economias de laregion han
enfrentado la actua crisis con sistemas financieros fortal ecidos, cuyos avances se deben amejorasen la
regulacion y supervision. Sin embargo, mostraron su preocupacion por e debilitamiento de los balances de las
empresasy las familias en la medida que implican riesgos a sistema financiero, los cuales deben ser
monitoreados. Asimismo, reconocieron que se mantienen otros factores globales de riesgo, como €l riesgo de
rebrote del COVID-19 en las economias desarrolladas, la guerra comercial entre Chinay Estados Unidosy €l
elevado endeudamiento global. Se destacé también laimportancia de mantener 1os estimulos monetarios y
fiscales, en los paises en |os que haya espacio suficiente, mientras persistan |os efectos negativos de la pandemia
y en funcion del desempefio de cada economia.

Ademas de examinar la coyunturainternacional, las autoridades evaluaron las conclusiones de un estudio sobre
respuestas de politica monetaria durante lacrisisdel COVID-19, el cual revela que en todos los casos se ha
apelado a medidas tradicionales en simultdneo con otras medidas complementarias. Dentro de las medidas
adoptadas predominan las relativas ala expansion del crédito, lareduccidn de las tasas de interés, la reduccion
delavolatilidad del tipo de cambio y la compra de activos. Se harealizado una evaluacién positiva de las



medidas, considerando sus limitantes presentes y sus retos futuros. Asimismo, se present6 una evaluacion sobre
mitigacion de riesgos de solvenciay liquidez en el sistema financiero. En ella se destaca que, si bien antes de la
crisis sanitaria del COVID-19, los sistemas bancarios de la region presentaban una posicion financiera
relativamente buena, el choque econdmico asociado a la pandemia ha sido sustantivo. Por su parte, la
implementacion de Basilea |11 se encuentra bien encaminada en gran parte de los paises de laregion. Hacia
adelante se requiere un cuidadoso seguimiento del desempefio del sector corporativo, que durante la actual crisis
ha aumentado sus niveles de deuda.

L os asistentes acordaron reunirse nuevamente en el segundo semestre de 2021 en Asuncion, agradeciendo al
Banco Central del Paraguay como anfitrion. Durante ese encuentro, el Banco de la Republica de Colombia
presentard una evaluacion de | os sistemas de pagos digitales, el Banco Central del Paraguay hara un estudio
sobre los resultados y riesgos de los programas aplicados y el Banco Central del Brasil examinarael rol de los
bancos central es apoyando una economia sustentabl e.



