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Laprincipal funcion de estos documentos es suministrar informacion trimestral sobre los mercados financieros.
Las opinionesy posibles errores son responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen la
Junta Directivadel Banco de la Republica.
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El Banco de la Republica (BR) generainformacion paralatoma de decisiones, larendicion de cuentasy la
difusion al publico. En particular, el Reporte de Mercados Financieros estd enmarcado dentro del principio de
difusion al publicoy contribuye a cumplir con el servicio que presta el Banco de ofrecer informacion e
investigacion econémica de calidad.

En linea con lo anterior, este reporte busca proveer a publico un andlisis general del comportamientoy las
tendencias de los mercados financieros nacionales e internacionales. Adicionalmente, el reporte sefialalos
principales factores que permiten explicar el comportamiento de dichos mercados, asi como sus interacciones. El
reporte también presenta una descripcion de los principal es cambios en politica monetariay decisiones de los
bancos centrales a nivel mundial.
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Durante el tercer trimestre de 2020 (3T20) los activos financieros presentaron un comportamiento heterogéneo a
nivel global, luego de laimportante recuperacion de |os precios de estos activos observada durante el 2T20.
Durante el periodo, en linea con lo observado desde principios del afio, algunos bancos centrales de laregion
continuaron reduciendo sus tasas de politica. El Banco de la Republica redujo su tasa de interésy continto
otorgando una amplialiquidez en pesosy ddlares ala economia para garantizar el buen funcionamiento de los
sistemas de pagos, de los mercados cambiario, de deuda publicay de crédito.

En este periodo € ddlar estadounidense se debilito de forma generalizada frente ala mayoria de las monedas de
paises desarrollados y emergentes (de acuerdo con €l DXY,, el ddlar se debilit6 3,6 %). Las monedas de América
L atina presentaron un comportamiento mixto y el peso colombiano se depreci6 2,9 %. La deuda publicalocal se
valorizd ante la menor percepcion de riesgo internacional, expectativas de una politica monetaria mas expansiva
y laata demanda por parte de los inversionistas extranjeros. En cuanto al mercado accionario local el Colcap
recupero parte del terreno perdido en los trimestres pasados, aunque contintia presentando un rezago importante
frente a sus pares regionales.

En estaedicion, el documento se divide en nueve secciones, siendo estaintroduccion la primera. La seccion dos
presenta un resumen gjecutivo del documento. En la seccion tres se presenta una descripcion de los hechos més
importantes en el entorno econdmico internacional. Posteriormente, en la seccidn cuatro se presenta el
comportamiento de los principal es indicadores de percepcion del riesgo anivel local. En la seccién cinco se
presenta una descripcion del mercado cambiario anivel global y local. En la seccion seis se presenta un andlisis
del mercado monetario y de rentafijaanivel global y local. Adicionalmente, en la seccion siete se describe el
comportamiento del mercado primario de deuda privadalocal. En la seccion ocho se analiza €l comportamiento
de los mercados accionarios. Finalmente, en la Ultima seccion se presenta un recuadro en el cual se anaiza €l
conjunto de herramientas con las que cuentan algunos de |os bancos centrales de la region en términos de
intervencién cambiariay como estas han sido utilizadas alo largo de la Gltima década.



