| a Junta Directiva del Banco dela Republica, con unavotacion de4 a
3, redujo su tasa deinterésen un cuarto de punto por centual
llevandola a 1,75%

Esta decisién, tomd en consideracion los siguientes elementos:

e Lainflacion en agosto se ubicd en 1,88% y lainflacion sin alimentosy regulados en 1,57%. Las
expectativas de inflacién de las encuestas a finales de 2021 se sitdian en 2,75% mientras que las
expectativas a dos afios que se extraen de |os papel es de deuda se sitlian en 2,05%.

e Enrespuestaalaflexibilizacién de las medidas de aislamiento, se observa un menor ritmo de deterioro de
la actividad econdémica, no obstante la actividad econdmica se sigue contrayendo. En estalinea el equipo
técnico del Banco de la Republica estima que |la economia se contraera entre 6%y 10% en el 2020.

¢ S bien losdatos dejulio reflgjan unaleve mejora en latasa de desempleo anivel nacional (19,8%),
muestran un marcado deterioro del mercado laboral y del ingreso disponible de los hogares.

e Lamayor parte de tasas de interés del sistema financiero ha recogido de maneraimportante la reduccion
de latasa de politica monetaria, en un contexto en que se evidencian aumentos en los volimenes de
crédito comercial y de consumo.

¢ Las condiciones financieras externas contintan siendo favorables y la dindmica de |a cuenta corriente
refleja menores necesidades de financiamiento externo.

En estas condiciones, €l balance de riesgos de la politica monetaria sugiere la conveniencia de reducir la tasa de
interés.

Ladecision de reducir latasa de interés un cuarto de punto porcentual conté con la aprobacion de 4 miembros de
la Junta. L.os miembros restantes votaron por dejar latasainalterada.
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