El Banco de la Republica explica los términos bajo los cuales
administra el oro y otros activos en las reservas internacionales

Video

Ante las noticias recientes sobre las ventas de oro de las reservas internacionales, el Banco de la Republica

informa que:

¢ Conforme al mandato legal, el Banco de la Republica administra las reservas internacionales de la Nacién
con base en los criterios de liquidez, seguridad y retorno. En ejercicio de este mandato, el portafolio de

reservas internacionales se determina considerando la relacién entre el retorno esperado de los diferentes

activos y su volatilidad.

e Cuando las tasas de interés que se obtienen sobre las reservas internacionales son tan bajas, el portafolio
tiene menos capacidad de absorber potenciales movimientos negativos en los precios de activos mas
volatiles. En este escenario resulta conveniente vender activos cuyo precio es muy volatil, como lo es el
oro.

¢ La politica de administracién de las reservas se basa en reglas y ajustes peridédicos del portafolio, y es la

gue le ha permitido a la Nacién obtener retornos importantes de sus reservas en un contexto internacional

de reducciones de tasas de interés. El Banco también ha anunciado que estas condiciones excepcionales
posiblemente no perduraran.

¢ En este proceso el Banco no asume posiciones especulativas en torno a precios de activos particulares,
sino que construye un portafolio diversificado que cumpla con los criterios de manejo explicados antes.

¢ La participacién del oro en las reservas internacionales es minima. Con las ventas efectuadas entre mayo
27 y junio 26 de 2020 se redujo aun mas, desde 1,40% del total a 0,45%. El precio promedio de venta fue
US$ 1.727/onza.

e Las ventas de oro se hacen a través de operaciones sobre el mostrador con contrapartes internacionales
del mercado de metales con calificacién crediticia minima A-, tomando la mejor cotizacién.

* El precio del oro ha subido durante el 2020. Inicié el afio en US$ 1.517/onza, el méximo fue el 6 de agosto
en US$ 2.063/onza y desde ahi se ha devuelto hasta US$ 1.939/onza. Esto muestra la gran volatilidad del
precio de este activo.

e En las siguientes horas el equipo técnico del Banco responderd por escrito cualquier inquietud que nos
hagan llegar a comunicaciones@banrep.gov.co

Grafica precios del Oro
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Tenencias de oro de reservas de la region (Cifras FMI)

Q1 2020 Q2 2020
Pais Res 9e£rvas Monto en oo ge‘;rvas Monto en

O usD (mill}y n e usD (mill)
De la region
Argentina 6,8% 29409 8,2% 35331
Bolwia 36,7% 2.237,8
Brazil 1,0% 3.479.7 1,1% 3.861,2
Chile 0,0% 12,9 0,0% 14,0
Colombia 1,3% 710,5 0,4% 2374
Mexico 3,3% 6211 1 3,5% 6.822.0
Peru 2.6% 1.755,0
Paraguay 5,3% 422 8 5,2% 469,3
Ecuador A7 ,9% 74585 51,2% 1.353.1
Uruguay 0.0% 52 0,.0% 59
Otras regiones
Switzerdand 6,3% 538090 6,2% 59.204,0
United Kingdom 8,1% 16.042,0 8,6% 17.775,0
Croatia, Rep. of 0,0% - 0,0% 0,0
Czech Rep. 0,3% 4041 0,3% 513,7
Estonia, Rep. of 0,8% 13,3 0,8% 14,6
MNorway 0,0% - 0,0% 0,0
Indonesia 3,4% 4.083.3 3,4% 4.474.6
lsrael 0,0% - 0,0% 0,0
Japan 2,9% 39.684,0 3,1% 43.499,0
Malaysia 2.0% 2.020,2 2. 1% 2.208,3
Mew Zealand 0,0% - 0,0% 0,0
Saudi Arabia 0,1% 4329 0,1% 4329
Singapore 0,1% 2117 0,1% 2117
China, P.R..: Hong Kong 0,0% 107.0 0,0% 118,0
China, P.R.: Mainland 3,2% 100.790,0 3,4% 110.760,0
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