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En linea con lo anterior, este reporte busca proveer al publico un analisis general del comportamiento y
las tendencias de los mercados financieros nacionales e internacionales. Adicionalmente, el reporte
sefiala los principales factores que permiten explicar el comportamiento de dichos mercados asi como
sus interacciones. El reporte también presenta una descripcion de los principales cambios en politica
monetaria y decisiones de los bancos centrales a nivel mundial.

Durante el segundo trimestre de 2020 (2T20) la mayoria de los activos financieros a nivel global y local
presentaron una recuperacion importante frente al fuerte deterioro observado durante el primer trimestre
del afio (1T20). En linea con este comportamiento los commaodities presentaron aumentos en sus
precios. Cabe resaltar que este mejor comportamiento estuvo enmarcado en un entorno de alta
volatilidad el cual caracterizé todo el periodo.

La alta volatilidad global se vio reflejada en los indicadores de percepcion de riesgo a nivel local, los
cuales aumentaron al inicio del periodo pero posteriormente presentaron una correccion. Asi mismo, en
el transcurso de este periodo, indicadores como los de actividad econdmica y los prondésticos de
crecimiento para Colombia en el 2020 dan indicios de caidas del producto historicas. Durante este
periodo, la inflacién observada y sus expectativas a diferentes plazos cayeron y se ubicaron por debajo
de la meta del 3 %. Ademas, la tasa de interés de politica se redujo en 125 puntos basicos (p.b) y a
junio se situé en un minimo histérico de 2,50 %.

En cuanto al dolar estadounidense se observo un debilitamiento de forma generalizada frente a las
monedas de paises desarrollados y emergentes. Las monedas de los paises de la region presentaron
un comportamiento mixto y el peso colombiano se aprecio un 7,4 %.

Este documento se divide en ocho secciones, siendo esta introduccion la primera. La seccion dos
presenta un resumen ejecutivo del documento. En la seccidn tres se presenta una descripcion de los
hechos mas importantes en el entorno econémico internacional. Posteriormente, en la seccidn cuatro se
presenta el comportamiento de los principales indicadores de percepcion del riesgo a nivel local. En la
seccidn cinco se presenta una descripcion del mercado cambiario a nivel global y local. En la seccion
seis se presenta un analisis del mercado monetario y de renta fija a nivel global y local. Adicionalmente,
en la seccion siete se describe el comportamiento del mercado primario de deuda privada local.
Finalmente, en la seccion ocho se analiza el comportamiento de los mercados accionarios a nivel
regional y local.
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