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Resumen: Macroeconomic volatility in commodity-exporting economiesis closely tied to fluctuations in
international commodity prices. This document studies optimal policy for commodity exportersin asmall open
economy framework that includes akey role for financial conditions. A positive commodity price shock leads to
an inefficient boom, with inflation rising and output increasing relative to its efficient level. The optimal policy
lets the exchange rate appreciate and raises interest rates, with alarger appreciation required the greater the
loosening in borrowing conditions. The model suggests that exchange-rate pegs are highly suboptimal for
commodity exporters, exacerbating inefficient swingsin commodity production. Given the prevalence of
managed exchange-rate regimes in emerging and developing commodity-exporting economies, the authors
discuss the practical challenges that might justify such frameworks.
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Tiempo de exposicion: 1 hora
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La Gerencia Técnicadel Banco de la Republica pone a su disposicion un servicio de lista de correo pararecibir
informacion sobre los Seminarios Semanal es de Economia organizados por lainstitucion. Paratal efecto, remita
un correo a seminariossemanal es@banrep.gov.co con nombre, apellido y afiliacion ingtitucional, indicando la
suscripcion.

El suscriptor, mediante el envié de sus datos personales, autoriza al Banco de la Republica para el tratamiento
(recoleccion, almacenamiento, uso, circulacion o supresion) de los mismos con la finalidad de atender
adecuadamente nuestras actividades de divulgacion de informacion de interés, através de listas de correo, en
materia econdmica, juridica, cultural y de novedades reglamentarias, incluyendo la construccion de indicadores y
estadisticas para el seguimientoy control de esta actividad y de las funciones y servicios relacionados que
competen ala Entidad. En caso que en €l futuro decida no autorizar continuar con el tratamiento de sus datos
personales paralos fines antes descritos y, en consecuencia, solicitar la supresion de los mismos de lalistade
correos ala que se hayainscrito, le solicitamos enviar nuevamente un correo a

seminariossemanal es@banrep.gov.co pidiendo que sus datos sean eliminados de lalista. Si por € contrario,
desea acceder, conocer, actualizar y rectificar dichos datos remita un correo con sus solicitud”.

Para otras consultas, inquietudes o presentar una gueja o reclamo sobre el servicio, contactenos por medio del
Sistema de Atencién a Ciudadano

Conozcalas politicas o lineamientos generales de tratamiento de datos personales del Banco de la Republica.

Fuente: https://www.banrep.gov.co/es/seminario-virtual -economia-589-monetary-policy-commodity-booms-and-busts



