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M odelos estructurales de politica monetaria en
Colombia: estimacion atraves de Minimos
Cuadrados Flexibles
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contribuye aladifusién y promocion de lainvestigacion realizada por |os empleados de lainstitucion. Esta serie
se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEC).

En multiples ocasiones estos trabajos han sido el resultado de la colaboracidn con personas de otras instituciones
nacionales o internacionales. Los trabajos son de caracter provisional, las opinionesy posibles errores son
responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de la Republica ni a su Junta
Directiva.
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En este documento se presenta evidencia de cambios estructurales, a finales de la década de |os noventa, en las
relaciones econémicas planteadas en los model os uniecuacionales de inflacion en Colombia. Hecho que afectala
inferenciay los prondsticos obtenidos a través de uso de técnicas clésicas de estimacion. La metodologia de
estimacion de minimos cuadrados flexibles (Kalabay Tesfatsion 1989, 1990), propuesta en esta investigacion,
permite incorporar tales cambios superando |os problemas asociados a las metodol ogias tradicionales. Los
prondsti cos obtenidos a partir de esta metodol ogia son superiores, en sentido de menor error minimo cuadrético,
a aquellos obtenidos a través de minimos cuadrados ordinarios.
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