Minutasdelareunion dela Junta Directiva del Banco de la Republica
dejunio 30 de 2020

Attachments
Determinantes de las Dinamicas de |os Mercados de Capitales
Anexo estadistico

1.DISCUSION Y OPCIONESDE POLITICA

Lajunta consider6 que lainformacion reciente sobre actividad econdmicay las revisiones alos prondsticos que
han venido realizando diversos agentes, indican que la contraccion de dicha actividad para 2020 va a ser mayor
gue laprevistaal inicio de la pandemia. Después del segundo trimestre se espera empezar aver datos de
recuperacion, pero la afectacion a empleo y alosingresos de los hogares y las empresas ha sido de gran
impacto, con lo cual se prevé unaampliacion en los excesos de capacidad productiva de la economia.

L os directores destacaron la reduccién en todos los indicadores de inflacion. La variacion del 1PC se ubico por
debajo de lameta (2,85%), y se dio una caida fuerte en el indicador de inflacion sin alimentos (1,84%). El
promedio de los indicadores de inflacidn basica se ubicd en 2.4% y las expectativas de inflacion contindan
cayendo para el cierre de este afo.

En cuanto a los mercados financieros, la Junta Directiva resalté que su comportamiento ha sido mejor que en las
semanasiniciales de lacrisis, aunque prevalece el ambiente de incertidumbre global. L os activos colombianos
han seguido las tendencias en los movimientos de los activos financieros del mundo. El dolar se debilito frente al
resto de las monedas, incluyendo €l peso Colombiano y €l riesgo pais disminuy6 desde la Ultima reunién de la
Junta.

En este contexto, los Directores consideraron que la politica monetaria podria brindar un impulso adicional ala
actividad econémica sin comprometer €l logro de lameta de inflacion, e financiamiento del déficit en la cuenta
corriente de la balanza de pagos 'y €l equilibrio macroeconémico.

Lamayoriade lajunta decidio reducir el paso de los recortes que ha venido realizando a un cuarto de punto
porcentual . Esta decision considerd que, en los niveles actuales de tasa de interés real de intervencion, el espacio
de la politica monetaria se debe ir calibrando a medida que exista nuevainformacion de las variables
macroecondémicasy financieras, para evitar desequilibrios riesgosos para la economia en € mediano plazo.
Algunos directores consideraron que las actual es previsiones de caida en la actividad econdmica, €l deterioro
sustancia del empleo y larespuesta en lainflacion, brindaban el espacio para mantener €l ritmo de medio punto
porcentual en los recortes.

La Junta continuara haciendo seguimiento a los indicadores de actividad econdmica, alos mercados financieros,
lainflacion y sus expectativas, y tomara las medidas adicionales que resulten pertinentes dada la evolucion del
balance de riesgos.
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2. DECISION DE POLITICA

La Junta Directiva por mayoria decidio reducir la tasa de interés de intervencion del Banco de la Republica en 25
pb llevando la tasa de interés de intervencién a 2,5%.
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