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La serie Borradores de Economia, de la Subgerencia de Estudios Economicos del Banco de la Republica,
contribuye aladifusién y promocion de lainvestigacion realizada por |os empleados de lainstitucion. Esta serie
se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEC).

En multiples ocasiones estos trabajos han sido el resultado de la colaboracidn con personas de otras instituciones
nacionales o internacionales. Los trabajos son de caracter provisional, las opinionesy posibles errores son
responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de la Republica ni a su Junta
Directiva.
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Fecha de publicacion Viernes, 21 de febrero 2020 RESUMEN NO TECNICO

Enfoque: en este documento se caracterizan |os fenGmenos meteorol 6gicos de El Nifio y La Nifia, en Colombia,
y seidentifican los hechos estilizados de la relacion entre estos episodios climaticos y lainflacion a consumidor.
Paraello se andlizaladindmicainflacionaria, los precios relativos y |os patrones estacionales de los alimentos
perecederosy totales, en presencia de estas anomalias climéticas. Adicionalmente, serealiza un gercicio
econométrico paraidentificar si 10s precios relativos de los alimentos aumentan en presencia de un fenémeno de
El Nifio.

Contribucion: este documento aportaa campo del andlisis de lainflacion en Colombia porgue identificalos
principales hechos estilizados de la relacion entre choques climéticos e inflacién al consumidor, para el periodo
entre 1950 y 2018. En la actualidad, debido a aumento en laduracién eintensidad de El Nifio y su impacto
alcista sobre lainflacion, es importante entender el carécter transitorio de este choque, su patron estacional y la
dinamica bajista, seguidos por los precios relativos de |os alimentos una vez culmina un evento El Nifio. Estos
hallazgos se convierten en una herramienta de andlisis para que la autoridad monetaria adopte una postura de
politica adecuada ante estos choques.

Resultados: los fendmenos de El Nifio y La Nifia se han presentado desde hace siglos a nivel global, generando
cambios en € nivel de temperaturasy precipitaciones en lamayor parte del territorio colombiano, sin que haya
tenido historicamente un patron regular de ocurrencia e intensidad.

En ausencia de choques macroecondmicos, durante eventos El Nifio, lainflacion de alimentos perecederos, la de
alimentosy latotal tienden a subir, y de manera significativa, solamente en episodios muy intensos. En
contraste, en eventos La Nifia, lainflacion de alimentos suele caer. En presencia de cualquiera de estos dos
episodios climaticos lainflacion tiende a generarse alin mas en €l primer semestre que en el segundo. Asimismo,



unavez culmina cual quiera de estas perturbaciones climéticas | os precios relativos de los alimentos caen en
general.
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