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Tenga en cuenta

La serie Borradores de Economia, de la Subgerencia de Estudios Econémicos del Banco de la
Republica, contribuye a la difusiéon y promocion de la investigacion realizada por los empleados de la
institucion. Esta serie se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEc).

En multiples ocasiones estos trabajos han sido el resultado de la colaboracion con personas de otras
instituciones nacionales o internacionales. Los trabajos son de caracter provisional, las opiniones y

posibles errores son responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de
la Republica ni a su Junta Directiva.
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En este trabajo se describe la evolucién del marco regulatorio de los capitales externos y la dinamica de
los mismos para Colombia durante el periodo 1990 — junio de 2003. El analisis muestra que la evolucion
de los flujos de capital se puede dividir en dos periodos: en el primero 1990-1997, se recibieron
importantes flujos de capital de endeudamiento externo de largo plazo e inversiones directas que
financiaron, principalmente, la ejecucion de proyectos de infraestructura fisica y el crecimiento del gasto
privado. En el segundo periodo, se freno la entrada de nuevos recursos al pais, especialmente los
vinculados con crédito externo de largo plazo. Adicionalmente, en el documento se muestra el cambio
en la estructura de financiamiento del sector privado hacia contrataciones de corto plazo,
especialmente notoria a partir de 1998.
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