L a Junta Directiva del Banco dela Republica, en decision unanime,
mantiene latasa deinterésdeintervencion en 4,25%

En esta decisién, la Juntatomé en consideracion principalmente la siguiente informacion:

¢ Enlineacon lo esperado lainflacién de agosto (3,75%) fue ligeramente menor que ladel mesdejulio (3
,79%). Las medidas de inflacion béasica contintian alrededor de 3%. Se espera que afinales de 2019 estos
choques de oferta comiencen a diluirse, y lainflacion retome su convergenciaala meta, tal como lo
recogen |las expectativas del mercado.

e Lanuevainformacién de actividad econémicallevo al equipo técnico del Banco arevisar a alzasu
prondstico de crecimiento para 2019, desde 3,0% a 3,2%. Se espera que |os excesos de capacidad
productiva de la economia disminuyan gradualmente en el horizonte de politica.

e L as perspectivas de crecimiento global se siguen moderando. La Reserva Federal de los Estados Unidosy
el Banco Central Europeo redujeron su tasa de interés de referencia e inyectaron nueva liquidez a sus
economias.

e Laproyeccion del déficit de cuenta corriente para 2019 sigue siendo superior al 4% del PIB y continuara
siendo financiado mayoritariamente por lainversion extranjera directa.

Con base en esta informacion, la Junta ponderd |os siguientes factores en su decision:

¢ Lasdesviacionestransitorias de lainflacion respecto alametay la perspectiva de que se sigan reduciendo.

¢ El tamafio de los excesos de capacidad productivay lavelocidad con que se reduzcan.
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e Los efectos sobre |la economia colombiana derivados de |as cambiantes condiciones externas.

En este entorno, al evaluar el estado de la economiay el balance de riesgos, la Junta decidié por unanimidad
mantener la tasa de interés de referencia en 4,25%.

La Junta seguira haciendo un cuidadoso monitoreo del comportamiento de lainflacion y las proyecciones de la
actividad econémica, asi como de la balanza de pagos y la situacion internacional. Finalmente, reitera que la
politica monetaria dependera de la nuevainformacion disponible.

Rueda de prensa

Veaed video de larueda de prensa del lunes 23 de septiembre de 2019, posterior alareunién de la Junta
Directivadel Banco de la Republica. En esta reunion se mantuvo por decision unanime latasa de interés de
intervencion en 4,25%.

Gerente del Banco dela Republica explica las decisiones de Junta de
septiembre 2019

Nuestro gerente #JuanJoseEchavarria explicalas razones que tuvo en cuenta la #JuntaBanrep, en su reunion de
septiembre, para dejar inalterada en 4,25% latasa de interés de intervencion.

Bogota.
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