Seminario 228: Politicas de Reservas I nternacionales y Efectividad de
la | ntervencion Cambiaria en Colombia

Seminariosy talleres

El seminario semanal de economia es un espacio en € que investigadores nacionales y extranjeros presentan sus
trabaj os recientes en todas | as areas de economiay finanzas. Se trata de un escenario académico en el que se
comunican nuevas metodologias y model os econdmicos y financierosy se debaten sus implicaciones de politica
para Colombiay paises de laregion.

Resumen: En este trabajo analizamos algunos aspectos sobre | as politicas de reservas internacionales y la
intervencién cambiaria en Colombia en los Ultimos afios. En particular, discutimos el nivel adecuado de las
reservas internacionales, la gestion de los portafolios de reservas y la efectividad de laintervencion cambiaria.
Argumentamos que €l fuerte aumento de la participacion de inversionistas extranjeros en los mercados de
capitales locales registrado desde 2014 haimplicado unareflexion sobre el nivel adecuado de liquidez externa
del pais. Respecto alaefectividad de la intervencién cambiaria esterilizada, encontramos que la incertidumbre
cambiaria, capturada através de lavolatilidad de latasa de cambio a 1 mes, magnifica el efecto dela
intervencion en aproximadamente 1% y sus efectos perduran durante 3 semanas.

Expositor: Hernando Vargas es el Gerente Técnico del Banco de la Republica. Tiene un doctorado en economia
delaUniversidad de Illinois en Urbana- Champaign. Se incorporo a Banco Central en 1994 y trabajé como
investigador y director de estudios econémicos antes de convertirse en Gerente Técnico. Ha escrito sobre la
transmision de la politica monetaria en Colombia, la utilizacion de encajes en un régimen de inflacion-objetivo,
los efectos macroecondmicos de | as reformas fiscal es, intervencion cambiariay en temas de economia politica
sobre |a politica monetaria. Se ha desempefiado como docente en cursos de microeconomia macroeconomiay
politica monetaria en varias universidades de Colombia.

Hora: 12:15 p. m. (refrigerio) y 12:30 p. m. (inicio del seminario).
Tiempo de exposicion: 12:30 p. m. a1:30 p. m.
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