Banco de la Republica mantiene la tasa de interés de intervencion en 4,25%

En su sesion de hoy la Junta Directiva decidié por unanimidad mantener la tasa de interés de
intervencidon en 4,25%. En esta decision, la Junta tomd en consideracion principalmente los siguientes
aspectos:

En febrero la inflacién anual y el promedio de las medidas de inflacion basica disminuyeron y se
situaron en 3,01% y 2,81%, respectivamente. Las expectativas de inflacion disminuyeron, pero
se mantienen algo por encima del 3%. A horizontes mayores o iguales a un afio las de los
analistas y las derivadas de los papeles de deuda publica se encuentran entre 3% y 3,5%.

Las perspectivas de crecimiento global se siguen moderando. La Reserva Federal mantuvo
inalterada su tasa de interés de referencia y, para lo que resta de 2019, no se esperan cambios
en dicha tasa. En lo corrido del afio, el precio internacional del petr6leo aumentd, pero se
mantuvo por debajo del promedio observado en 2018. En el mismo periodo la prima de riesgo
pais se redujo y el peso se aprecio frente al dolar.

El crecimiento del PIB para el dltimo trimestre de 2018 (2,9%) resulté algo mayor que el previsto,
debido a una mejor dinamica de la demanda interna. Las nuevas cifras de actividad econémica
para el primer trimestre de 2019 sugieren que la economia creceria a un ritmo mayor que el
registrado a finales de 2018. Para todo 2019, el equipo técnico del Banco proyecta un
crecimiento mas probable de 3,5% y estima que los excesos de capacidad productiva de la
economia seguiran disminuyendo.

En 2018 la cuenta corriente de la balanza de pagos present6 un déficit algo mas amplio que el
previsto y se espera que vuelva aumentar en 2019. Esto Gltimo, en un entorno de mayor
crecimiento de la demanda interna y de condiciones financieras externas mas favorables.

Con base en esta informacién, la Junta ponderoé los siguientes factores en su decision:

La existencia de excesos de capacidad productiva y la incertidumbre sobre la velocidad con que
se reduzcan.

La inflacién observada en la meta y los riesgos asociados a futuros desvios de la misma.

La actual postura moderadamente expansiva de la politica monetaria.

Los efectos sobre la economia colombiana derivados de las cambiantes condiciones externas.
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En este entorno, al evaluar el estado de la economia y el balance de riesgos, la Junta considerd
conveniente mantener la tasa de interés de referencia en 4,25%.

La Junta seguira haciendo un cuidadoso monitoreo del comportamiento de la inflacién y las
proyecciones de la actividad econdémica en el pais, asi como de la situacion internacional. Finalmente,

reitera que la politica monetaria dependera de la nueva informacién disponible.

La decision de mantener la tasa de interés en 4,25% conto con la aprobacion unanime de los miembros
de la Junta.

Rueda de prensa

Lo invitamos a ver el video de la rueda de prensa del viernes 22 de marzo de 2019, posterior a la
reunion de la Junta Directiva del Banco de la Republica, en la que se mantuvo, por decision unanime de
sus miembros, la tasa de interés de intervencion en 4,25%.

Explicacidon de la decision por #JuanJoséEchavarria
Nuestro gerente #JuanJoséEchavarria explica por qué la #JuntaBanrep decidi6 este viernes 22 de

marzo mantener en 4,25% la tasa de interés de intervencion del @BancoRepublica

Bogota.
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