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Tenga en cuenta

La serie Borradores de Economia, de la Subgerencia de Estudios Econémicos del Banco de la
Republica, contribuye a la difusiéon y promocion de la investigacion realizada por los empleados de la
institucion. Esta serie se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEc).

En multiples ocasiones estos trabajos han sido el resultado de la colaboracion con personas de otras
instituciones nacionales o internacionales. Los trabajos son de caracter provisional, las opiniones y

posibles errores son responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de
la Republica ni a su Junta Directiva.
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El entendimiento de la relacién entre las cifras presupuéstales y de operaciones efectivas de caja del
gobierno (la presentacion internacional estandar de las datos fiscales) es importante tanto para los que
toman las decisiones de politica fiscal como para cualquier interesado en la materia. También lo es la
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temporalidad de las decisiones de politica cuando se impone ex ante una determinada meta fiscal. En
primer lugar, en estas notas se explica de manera sencilla, con el uso de un esquema y algunas
ecuaciones, la cadena de la ejecucion del presupuesto y su relacidn contable con el déficit fiscal del
gobierno. En segundo lugar, se construye un indicador ‘lider’ del déficit fiscal del gobierno, el cual
permite anticipar las decisiones de politica con el fin de cumplir las metas de déficit establecidas.
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