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Evolucién de lainflacién y decisiones de politica monetaria

En diciembre de 2018 lainflacion y todas las medidas de inflacion bésica descendieron y se situaron cerca de la
meta del 3%. Las expectativas de inflacion auno y més afios se encuentran alrededor de 3,5%. Las nuevas cifras
de actividad econémica para el ultimo trimestre de 2018 sugieren que el crecimiento econdmico se sigue
recuperando desde niveles de producto inferiores ala capacidad productiva del pais. La postura actual de la
politica monetaria es ligeramente expansiva.

A finales de 2018 lainflacion volvié a sorprender alabaja, a situarse en 3,18%, debido principalmente a
comportamiento favorable de los precios de los transables y de |os no transables (sin alimentos ni regulados).
Debido aesto, lainflacién sin alimentos ni regulados descendié a 2,64% y €l promedio de las medidas de
inflacion béasica cay6 a 3,03%. L os precios de los alimentos siguieron registrando unatendencia al alza, con
incrementos anuales inferiores a 3,0%, mientras que |os precios de |os regulados crecieron muy por encimade la
meta. En enero de 2019 las expectativas de los analistas a uno y mas afios se situaron entre 3,3% Yy 3,5%,
mientras que las implicitas en los titulos de deuda publica para dos, tres y cinco afos se ubicaron entre 3,47%y
3,61%.

Lainflacion fue bajay cercanaal 3% en el cuarto trimestre de 2018, en un contexto de brecha de producto
negativa, con unarelativa recuperacion de la demandainterna. EI consumo de los hogares habria registrado un
mejor desempefio debido al comportamiento del gasto en bienes durables. Lainversion se seguiria recuperando,
especialmente la dirigida ala compra de maquinariay equipo. Las cifras de comercio exterior sugieren que las
exportaciones habrian crecido a un menor ritmo que las importaciones. Con estainformacién, €l equipo técnico
del Banco estima que el crecimiento econdmico parael cuarto trimestre se situara alrededor de 2,7%, y paratodo
2018 en 2,6%. Para el mismo afio el déficit de la cuenta corriente como porcentaje del PIB se situaria alrededor
de 3,7%...
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