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En larevista Ensayos sobre Palitica Econémica (ESPE) divulgamos los resultados y |as propuestas de politica
gue surgen de investigaciones académicas realizadas en €l Banco de la Republica. Para nosotros es importante
gue ustedes puedan acceder alos resultados de investigaciones sobre la economia colombiana o temas de
importancia para ella, con énfasis en eval uaciones empiricas y/o de relevancia parala conduccion de la politica
econoémica.
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Resumen

Este trabajo es el primero en construir un indice de tasa de cambio real sectorial bilateral (TCRSB) para
diecinueve subsectores manufactureros en Colombia, que consideralas diferencias de cada uno de ellos en
términos de sus socios comercialesy costos relativos internos y externos. Este indice es usado para determinar la
importancia de la TCR en la dinamica de las exportaciones e importaci ones de cada subsector para €l periodo
2006-2013. L os resultados muestran, en primer lugar, que existe una alta heterogeneidad subsectorial en
términos del comportamiento de sus respectivas TCRSB; en segundo lugar, laimportanciade la TCRSB como
determinante de |os flujos de comercio internacional manufacturero colombiano y, finalmente, la heterogeneidad
de sus sensibilidades con respecto a estatasa. Con €l fin de verificar labondad de estas estimaciones, se hacen
dos estimaciones alternativas usando indices de TCR agregados (indice de TCR bilateral y de TCR sectorial),
encontrando que ninguno de ellos logra mejorar el desempefio de la TCRSB.
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