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En larevista Ensayos sobre Politica Econémica (ESPE) divulgamos los resultados y |as propuestas de politica
gue surgen de investigaciones académicas realizadas en €l Banco de la Republica. Para nosotros es importante
gue ustedes puedan acceder alos resultados de investigaciones sobre la economia colombiana o temas de
importancia para ella, con énfasis en eval uaciones empiricas y/o de relevancia parala conduccion de la politica
econémica.
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Resumen

Este estudio analizalainfluencia de variables macroecondmicas, en especia del ciclo econdmico, sobre €l
nimero de fusiones y adquisiciones (FyA) en Latinoamérica entre 1995y 2014. Utilizando los modelos PCSE y
binomial negativo, se encuentra que las variables macroecondmicas en el pais objetivo (target) tienen un efecto
sobre las FyA y explican alrededor de un tercio del cambio en la actividad. Especificamente, se encuentra que €l
ciclo econdémico, laliquidez y la depreciacion tienen un efecto positivo sobre dichas transacciones, mientras que
lainflacion tiene un efecto negativo. Ademés, se observa que el impacto del ciclo econdmico es mucho mayor
cuando se trata de transacciones transfronterizas y que, corrigiendo problemas de asimetria del ciclo, durante las
épocas de expansion la actividad de FyA es mayor comparativamente con periodos de recesion.
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