Seminario 544: Sincronizacién de socios comerciales y co-movimiento del
ciclo econémico
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Resumen del documento: Durante varias décadas la literatura econémica ha analizado la relacién
entre el comercio internacional y la sincronizaciéon del ciclo econémico entre paises. En patrticular, los
estudios se han enfocado en los canales mediante los cuales el comercio internacional afecta el co-
movimiento de la produccién. Por un lado, Frankel y Rose (1998) argumentan que paises con fuertes
vinculos comerciales presentan mayores tasas de co-movimiento. De igual forma, economias con
socios comerciales comunes, como el caso de México y Canada con los Estados Unidos, se encuentran
mas sincronizadas debido a su exposicién a choques externos comunes. En este articulo se documenta
gue la contribucién del comercio sobre la sincronizacion de ciclos se ha subestimado al considerar
Unicamente los vinculos bilaterales. Una vez se considera el efecto de los socios comerciales comunes
el efecto del comercio sobre el co-movimiento se duplica. Por el lado tedrico, el articulo muestra que un
modelo estandar de ciclos econdmicos internacionales, en el que los paises comercian bienes
intermedios para producir bienes de consumo e inversion, es consistente con las relaciones cualitativas,
pero falla al momento de replicar sus magnitudes. Asimismo, el modelo genera baja volatilidad en los
componentes del PIB. Para mejorar el ajuste del modelo, se incluyen choques correlacionados y
barreras contra ciclicas. Los primeros incrementan la sincronizacién de la produccion, y las segundas
aumentan la volatilidad de los flujos comerciales. Con estos pequefios cambios el modelo se ajusta
mejor a los datos. Otras modificaciones al modelo base incluyen baja elasticidad comercial e inversion
intensiva en bienes importados.
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