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Resumen del documento: Laliteratura reciente ha demostrado que la integracion financiera internacional
facilitaladiversificacion del riesgo de consumo entre paises. Este estudio profundiza en estalinea de
investigacion y muestra que la descomposicion de laintegracion financiera entre “buena’ y “mala’ juega un
papel importante. También se proponen nuevas medidas de laintegracion internacional del mercado de capitales,
basadas en choques de volatilidad buenay mala, asi como indices de diversificacion del riesgo de consumo,
especificos para cada pais. Se encuentra que después de episodios de integracion mala del mercado, medidos
como un incremento del desbordamiento de la volatilidad mala entre mercados, |leva a un desacoplamiento de
las trayectorias de consumo de cada pais con respeto al nivel de diversificacion del riesgo de consumo global.
Mientras que ocurre lo contrario después de episodios de integracion buena. Los resultados aqui expuestos dan
soporte a enfoque actual de laliteratura que propone diferenciar los choques de volatilidad buenay mala con €l
fin de evaluar |as dinamicas macroeconémicas que siguen alos episodios de riesgo generalizado. De lamisma
forma, cuestionan los alcances reales de la diversificacion internacional del riesgo de consumo.
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