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Los análisis y pronósticos incluidos en este informe son producidos por el equipo técnico del Banco. Es
la base principal sobre la cual se realiza la recomendación de política monetaria a la Junta Directiva del
Banco de la República (JDBR) y por estas razones no refleja necesariamente la opinión de sus
miembros.
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A marzo de 2018 la inflación anual (3,14%) se acercó a la meta de inflación de largo plazo establecida
por la Junta Directiva del Banco de la República (3,0%). Esta notable noticia no se presentaba desde
septiembre de 2014 (2,86%). Posterior a esta fecha, comenzó una tendencia ascendente de los precios
relativos de los alimentos que se extendió hasta julio de 2016 (Gráfico R2.1), mes en el cual se alcanzó
también el mayor registro reciente de la inflación anual de alimentos (15,71%) y de la inflación total
(8,96%). Este impulso inflacionario se le atribuyó, especialmente, al último fenómeno de El Niño,
episodio que se extendió entre noviembre de 2014 y mayo de 2016, siendo el más largo de la historia,
según se desprende de la información histórica de la NOOA1. Una vez se terminó esta perturbación
climática, surgieron dos nuevos choques inesperados, que terminaron de golpear la ya maltrecha oferta
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de alimentos: el paro de transporte de carga y el paro agrario, eventos que se prolongaron hasta
mediados de julio de 2016.
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