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La serie Borradores de Economía, de la Subgerencia de Estudios Económicos del Banco de la
República, contribuye a la difusión y promoción de la investigación realizada por los empleados de la
institución. Esta serie se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEc).

En múltiples ocasiones estos trabajos han sido el resultado de la colaboración con personas de otras
instituciones nacionales o internacionales. Los trabajos son de carácter provisional, las opiniones y
posibles errores son responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de
la República ni a su Junta Directiva.
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Este trabajo aborda el tema de los llamados "motores del crecimiento", donde las explicaciones se
relacionan mas estrechamente con la política económica y, en menor medida, con los factores
exógenos, tales como la geografía, la demografía o la inestabilidad institucional.  Se trata de explicar el
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crecimiento y la productividad como resultantes de determinadas políticas económicas: la intensidad del
comercio internacional y su impacto tecnológico, la tasa de inversión bruta y su relación con la
productividad multifactorial, los efectos de la relación capital/trabajo.   La conclusión básica es que la
tasa de crecimiento de largo plazo (1950-2002) ha estado íntimamente relacionada con la tasa de
inversión, observándose una elasticidad casi unitaria, y con el comportamiento del sector externo.  A su
vez, la productividad laboral y multifactorial muestran un comportamiento pro-cíclico.  La apertura
comercial juega un papel importante en la determinación del crecimiento y la productividad a través del
comportamiento de la inversión y la relación tecnológica capital/trabajo.  La tasa de cambio real sería
mas un resultado que un determinante de la productividad de largo plazo.  Por último, analizamos la
productividad en el corto plazo, en el marco de las llamadas reglas de Taylor, las cuales fijan las tasas
de interés del banco central.
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