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Tenga en cuenta

Los analisis y prondsticos incluidos en este informe son producidos por el equipo técnico del Banco. Es
la base principal sobre la cual se realiza la recomendacion de politica monetaria a la Junta Directiva del
Banco de la Republica (JDBR) y por estas razones no refleja necesariamente la opinién de sus
miembros.
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En el Informe sobre Inflacion, el equipo técnico del Banco presenta un andlisis sobre la economiay la
situacion inflacionaria y sus perspectivas en el mediano y largo plazo y, con base en él, hace una
recomendacion a la Junta Directiva sobre la postura de la politica monetaria.
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Entre junio de 2013 y el mismo mes de 2014 la economia colombiana mostré un buen desempefio, que
contrastd con el bajo crecimiento registrado por las economias mas grandes de la region y por otros
paises emergentes. En dicho periodo el producto de Colombia crecié 5,5%, cifra superior al 3,2%
observado en los cuatro trimestres anteriores. Varios factores explican el mejor comportamiento que ha
tenido la economia colombiana frente a otros paises de la region. En primer lugar, el estimulo de la
politica monetaria proporcionado mediante la reduccion de la tasa de interés de referencia de 5,25% a
3,25% entre julio de 2012 y marzo de 2013. Lo anterior, en un entorno en el cual la inflacion y sus
expectativas permanecieron en niveles bajos y con excesos de capacidad instalada de la economia.
Las bajas tasas reales de interés, junto con unos altos niveles de confianza, estimularon el consumo y
la inversion privada.
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