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Una medida cominmente utilizada para calcular el nivel de riesgo de pérdidas extremas de un portafolio de
inversiéon es el Valor-en-Riesgo (VeR). Si bien €l VeR fue concebido originamente para su aplicacién en
finanzas, laidea general de estimar el riesgo de resultados extremos es relevante en multiples contextos.
Partiendo de ella, Adrian et al. (2017) desarrollaron una metodol ogia para estimar €l riesgo de un crecimiento
econdmico futuro extremadamente bajo. El método estima, con un nivel de confianza estadistica determinado, el
minimo crecimiento que podria experimentar una economia (Pl B-en-Riesgo: PeR) en un horizonte futuro (por
gjemplo, un afo).

Este recuadro presenta una aplicacién de esta metodol ogia al caso colombiano para el periodo comprendido
entre &l primer trimestre de 1995y € cuarto trimestre de 2017 con dos objetivos. en primer lugar, ofrecer una
primera valoracion del PeR en Colombia, asi como de su evolucion en el tiempo; segundo, introducir su uso en
el disefio de escenarios extremos para el gercicio de sensibilidad del capitulo 3 de este Reporte.
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