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gue surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la Republica. Cuando nos lea, tenga siempre
presente que el contenido de nuestros articulos, asi como los andlisis y conclusiones que de ellos se derivan, son
exclusiva responsabilidad de sus autores. El material divulgado en nuestra revista ESPE no compromete ni
representala opinion del Banco de la Republicani lade su Junta Directiva.

Autor o Editor
Uquillas, Adriana
Gonzélez, Carlos

En larevista Ensayos sobre Palitica Econémica (ESPE) divulgamos los resultados y |as propuestas de politica
gue surgen de investigaciones académicas realizadas en €l Banco de la Republica. Para nosotros es importante
gue ustedes puedan acceder alos resultados de investigaciones sobre la economia colombiana o temas de
importancia para ella, con énfasis en eval uaciones empiricas y/o de relevancia parala conduccion de la politica
econoémica.
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conclusiones gue de €ellos se derivan, son exclusiva responsabilidad de sus autores. El material divulgado en
nuestra revista ESPE no compromete ni representala opinion del Banco de la Republica ni lade su Junta
Directiva.
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Resumen

Se obtiene el impacto de los determinantes de la tasa de morosidad de Ecuador y Colombia, para aplicarlos a
pruebas de tension. Los model os estimados ARIMAX sugieren que en Ecuador |os shocks se transmiten con
rapidez. La morosidad de ambos paises es sensible negativamente ala liquidez (factor mas importante) y ala
tasa de intermediacion, pero sus impactosy larapidez de transmision son diferentes. El precio del petroleo,
volumen de crédito y actividad econdmica son determinantes rel evantes para Ecuador. En Colombia, € shock
bursatil es negativo e inmediato, los shocks de importaciones se transmiten a corto y mediano plazo. Los
impactos de la produccion manufacturera son mas tardios. Esta es la primera investigacion empirica que
compara, entre ambos paises, el impacto de cada factor en la morosidad. Los model os contribuyen para plantear
politicas econdmicas y de gestion que produzcan impactos en el desempefio de la morosidad.
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