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L a literatura econdmica muestra que grandes desbal ances de |a cuenta corriente (CC) han sido fuente importante
de desgjustes macroecondmicos. Por g emplo, Reinhart y Reinhart (2009) sefialan que dichos desbal ances han
estado asociados con una mayor probabilidad de crisis econdémicas. De hecho, algunos autores |os consideran
como uno de los factores que contribuyeron ala méas reciente crisis global (Gervaiset a., 2016). Por €llo, es
importante calcular algin nivel normativo o sostenible de la cuenta corriente, y contrastar la posicion delaCC
observada contra este nivel. En este recuadro se presentan cuatro medidas de la CC sostenible para el caso
colombiano, comunes en laliteratura: nivel de largo plazo, sostenibilidad externa, cointegracién entre egresos e
ingresos, y panel cointegrado. Al final se presenta un cuadro que resume |os resultados de dichas medidas
(Cuadro R3.1).



