Recuadro 1 del Informe sobre Inflacion de septiembre de 2017
Tengaen cuenta

Los andlisisy prondsticos incluidos en este informe son producidos por el equipo técnico del Banco. Es la base
principal sobrelacual serealizalarecomendacion de politica monetaria ala Junta Directiva del Banco de la
Republica (JDBR) y por estas razones no refleja necesariamente la opinidn de sus miembros.
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La produccion de laindustria manufacturera se deteriord en el Ultimo afio y esto puede ser atribuido a dos
factores: € debilitamiento de la demanda externa e interna, y € encarecimiento de los insumos de produccion
importados, como consecuencia de la deval uacion observada desde mediados de 2014. Aunque laindustria total
registré un crecimiento de 3,0% para 2016, esto ocult6 laimportante desacel eracion que sufria el agregado,
excluyendo refinacion de petrdleo (0,5%). El deterioro fue mas evidente en el primer semestre de 2017, cuando
registré una contraccion cercanaal 1,5% para el total y de 2,9% para el resto (Grafico R1.1). Es importante
sefidar que en e mundo también laindustria manufacturera mostré un debilitamiento sectorial frente a producto
interno bruto (PIB) en diversas economias.
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