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Los analisis y prondsticos incluidos en este informe son producidos por el equipo técnico del Banco. Es la base
principal sobre la cual se realiza la recomendacidén de politica monetaria a la Junta Directiva del Banco de la
Republica (JDBR) y por estas razones no refleja necesariamente la opinién de sus miembros.
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En el Informe sobre Inflacidn, el equipo técnico del Banco presenta un analisis sobre la economia y la situacién
inflacionaria y sus perspectivas en el mediano y largo plazo y, con base en él, hace una recomendacién a la
Junta Directiva sobre la postura de la politica monetaria.

Fecha de publicacién
Viernes, 17 de noviembre de 2017

Después de un afio de descensos continuos la inflacién alcanzé en julio su menor nivel reciente (3,4%), y se
incrementé a 3,97% en septiembre, un valor que de todas formas resulté menor al esperado por el promedio del
mercado y por el equipo técnico del Banco de la Republica (Gréfico A). El error de prondstico se debid
principalmente al comportamiento favorable en el precio de los alimentos y a la répida desaceleracién en el
indice de precios al consumidor (IPC) de transables sin alimentos ni regulados. La variacién anual de los precios
de los no transables sin alimentos ni regulados se mantuvo estable, en niveles de todas formas superiores a la
meta. Por su parte, el IPC de regulados se aceleré debido al comportamiento de los precios de la energia. Los
indicadores de inflacién basica, que no incorporan los precios que responden a choques de oferta, ni aquellos
muy volatiles, continuaron descendiendo, con un promedio de 4,58% en septiembre. La indexacién de precios,
la persistencia de la inflacién y el efecto transitorio de los impuestos indirectos originados a comienzos de afio,
han hecho mas lenta la convergencia de estos indicadores a la meta
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