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Los andlisisy prondsticos incluidos en este informe son producidos por el equipo técnico del Banco. Es la base
principal sobrelacual serealizalarecomendacion de politica monetaria ala Junta Directiva del Banco de la
Republica (JDBR) y por estas razones no refleja necesariamente la opinidn de sus miembros.
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En el Informe sobre Inflacién, e equipo técnico del Banco presenta un andisis sobre laeconomiay la situacion
inflacionariay sus perspectivas en el mediano y largo plazo y, con base en él, hace una recomendacion ala Junta
Directiva sobre la postura de la politica monetaria.
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Este documento corresponde al Informe Trimestral sobre Inflacion de marzo de 2017. Fue presentado por el
equipo técnico ala Junta Directiva para su reunion del 28 de abril de 2017.

En marzo de 2017 lainflacién anual a consumidor descendid por octavo mes consecutivo y se situd en 4,7%
(Gréfico A). EI menor ritmo de aumento en el grupo de alimentos continué explicando |a desacel eracion general
delos precios a consumidor. Por su parte, €l |PC sin alimentos (5,1%) y € promedio de las cuatro medidas de
inflacién béasica (5,5%), que se refieren a aguellas que no tiene en cuenta los precios que responden a chogues de
oferta, 0 que son muy volétiles, volvieron aregistrar un descenso lento en sus variaciones anuales, aunque con
tasas superiores alametadel 3% y similares alas observadas en diciembre pasado. V arios factores podrian
explicar el lento descenso de lainflacion basica. Uno de ellos, de caracter transitorio, fue el aumento del IVA'y
de otros impuestos indirectos, cuyo impacto sobre e nivel de precios habria ocurrido, en su mayor parte, en los
primeros meses de 2017. El grupo de transables, sin alimentos ni regulados, habria sido el mas impactado por
este hecho, 10 que explicaria en buena parte su aceleracion. El precio de la gasolina, también afectado por la
reforma tributaria, registré aumentos altos, e impidié mayores descensos en la variacion anual del grupo de
regulados.
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