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M ediante técnicas econométricas se determinasi las expectativas de latasa de interés de politicay los choques
no anticipados de la misma afectan |as tasas de interés de captacion y crédito. Se encuentra evidenciaempirica
de que las sorpresas monetarias tienen poder explicativo en los movimientos de tasas de mercado paralas
captacionesy créditos comerciales. Asi mismo, se encuentra que | as entidades financieras tienen en cuentalas
expectativas sobre la tasa de intervencion parafijar su tasa de captacion. Por otro lado, se encuentra que las
entidades financieras se anticipan alos movimientos de tasa de politicay modifican sus tasas de captacion antes
del anuncio del Banco Central, y que tanto el dia del anuncio como posterior a este no se realizan gjustes
significativos en las tasas de mercado. ****  Alternative economic models are used to determine whether
policy interest rate expectations and unanticipated changes in the reference interest rate affect saving and credit
interest rates. We found empirical evidence that policy surprises have predict power over fixing passive and
active interest rates. Similarly, results show that to fix their interest rate financial entities take into account their
expectations about policy rate. On the other hand, we found evidence of changes in deposits rates in advance the
announcement of the monetary authority and no significance change on the day of the announcement and the day
after.
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