Recuadro 2 del Informe sobre Inflacion de septiembre de 2016

Tenga en cuenta

Los analisis y prondsticos incluidos en este informe son producidos por el equipo técnico del Banco. Es
la base principal sobre la cual se realiza la recomendacion de politica monetaria a la Junta Directiva del
Banco de la Republica (JDBR) y por estas razones no refleja necesariamente la opinién de sus
miembros.
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En Informes anteriores se ha analizado el comportamiento de la produccion y del comercio exterior del
sector industrial manufacturero del pais, con especial énfasis en su reaccion a la dinamica de la tasa de
cambio frente al dolar. Se ha sugerido, ademas, que la reciente depreciacion del peso podria tener un
efecto positivo sobre la produccion industrial en dos dimensiones: primero, ante el encarecimiento de
las importaciones y una consecuente menor demanda por las mismas, podria darse un fenomeno de
sustitucion de importaciones por produccion nacional; segundo, al incrementarse los ingresos en pesos
de las firmas exportadoras, se genera un incentivo para aumentar la produccién industrial con miras a
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mayores ventas hacia el exterior.
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