Recuadro 1 del Informe sobre Inflacion de septiembre de 2016
Tengaen cuenta

Los andlisisy prondsticos incluidos en este informe son producidos por el equipo técnico del Banco. Es la base
principal sobrelacual serealizalarecomendacion de politica monetaria ala Junta Directiva del Banco de la
Republica (JDBR) y por estas razones no refleja necesariamente la opinidn de sus miembros.
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El comportamiento del balance externo en pesos corrientes ha estado caracterizado por una reduccion del déficit dela
balanza comercial de bienesy servicios desde el Ultimo trimestrede 2015. Como se sefia 6 en el Informeanterior, aladisminucion del
déficit en la balanza de bieneshan contribuido importantes caidas en las importaciones en délares, que han compensado el efecto de la
reduccién en las exportaciones. El menor déficit en labalanza de serviciosse explica, a su vez, por reducciones significativas en las
importaciones de servicios, especialmente de aquellos dirigidosal sector mineroenergético.
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