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El Banco de la Republica (BR) generainformacion paralatoma de decisiones, larendicion de cuentasy la
difusién a publico. En particular, €l Reporte de Mercados Financieros esta enmarcado dentro del principio de
difusion a publicoy contribuye a cumplir con el servicio que presta el Banco de ofrecer informacion e
investigacion econdmica de calidad.

En linea con |o anterior, este reporte busca proveer al publico un andlisis general del comportamientoy las
tendencias de |os mercados financieros nacionales e internacionales. Adicionamente, el reporte sefialalos
principales factores que permiten explicar el comportamiento de dichos mercados asi como sus interacciones. El
reporte también presenta una descripcion de los principal es cambios en politica monetariay decisiones de los
bancos centrales a nivel mundial.

En 2016 los mercados financieros internacional es presentaron resultados mixtos ante diversos eventos
macroecondémicosy politicos anivel global. Dentro de los principal es aconteci mientos que impactaron los
mercados durante el 2016, es importante resaltar |as elecciones presidenciales en los EE. UU, laincertidumbre
sobre los movimientos futuros de la tasa de politica monetaria por parte de la Reserva Federal (Fed) y €l Brexit.
Asi, durante €l afio se presentd un buen comportamiento de los mercados accionarios internacionales, un
fortalecimiento del dolar frente a sus principales crucesy desvalorizaciones en € mercado de deuda publica en
EE. UU. afinalesdel afio. Al analizar los indicadores de percepcién de riesgo de mercado, se observé una
reduccion alo largo del afio la cua pudo estar influenciada por la recuperacion en el precio de las materias
primas y datos positivos de desempefio macroecondmico en |as principal es economias desarrolladas.

Durante el cuarto trimestre de 2016 (4T16), €l dolar continu6 fortal eciéndose ante |as expectativas de un ritmo
de incremento mas acelerado de latasa de los fondos federales de EE.UU, salidas de capitales de |as economias
emergentes e incertidumbre respecto a las politicas econdémicas en EE.UU. Estos elementos también tuvieron un
impacto negativo en el mercado de rentafijaen Estados Unidosy en los paises L atinoamericanos. Finalmente,
ante la expectativa de una politica fiscal expansivaen EE. UU. y algunos resultados macroeconémicos
favorables en las economias desarrolladas, las bolsas de EE. UU., Europay Asia presentaron valorizaciones
mientras que el indice agregado para Latam cerré en un nivel smilar a observado en €l final del 3T16. En este
contexto, los mercados accionario colombiano y de deuda publicaloca presentaron durante el 2016 un
comportamiento favorable, aunque con algunos episodios negativos ante choques externos.

El documento se divide en ocho secciones, siendo estaintroduccion la primera. La seccion dos presenta un
resumen g ecutivo del documento. En la seccion tres se presenta una descripcion de los hechos mas importantes



en el entorno econdmico internacional. Posteriormente, en la seccidn cuatro se presenta el comportamiento de
los principal es indicadores de percepcion del riesgo anivel local. En la seccion cinco se presenta una descripcion
del mercado cambiario anivel global y local. En la seccion seis se presenta un andlisis del mercado monetario y
el derentafijaanivel global y local. Adicionamente, en la seccion siete se describe el comportamiento del
mercado primario de deuda privada local. Finalmente, en la seccidn ocho se analiza el comportamiento de los
mercados accionarios a nivel regional y local.
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