Recuadro 2: éPor qué se estd acelerando el crecimiento anual del IPC de los no transables sin alimentos ni

regulados?
Tenga en cuenta

Los analisis y prondsticos incluidos en este informe son producidos por el equipo técnico del Banco. Es la base

principal sobre la cual se realiza la recomendacidén de politica monetaria a la Junta Directiva del Banco de la
Republica (JDBR) y por estas razones no refleja necesariamente la opinién de sus miembros.
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Desde julio del afio pasado y luego de varios trimestres de descensos continuos, la variacién anual del indice de precios al
consumidor (IPC) de no transables sin alimentos ni regulados (nt-sinar) tendié a estabilizarse hasta noviembre de 2014 y posteriormente
adopté una tendencia ascendente, que se acentud al comenzar 2015 (Grafico R2.1). Esto sucedié de manera simultdnea con una
reduccién del crecimiento de la economia y de la demanda agregada y con una brecha del producto que ha entrado en terreno negativo,
segun las estimaciones que se muestran en el capitulo 4 de este informe.
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