/’gf’% Banco de la Reptiblica | Colombia

5

omos el banco central de Colombia

&

Reporte de Estabilidad Financiera - Septiembre
2016

Reporte completo Resumen Presentacion Audio rueda de prensa Tenga en cuenta

Laprincipal funcion de estos documentos es suministrar informacion semestral sobre las vulnerabilidades y
riesgos del sistema financiero. Las opinionesy posibles errores son responsabilidad exclusiva del autor y sus
contenidos no comprometen la Junta Directiva del Banco de la Republica.

Autores y/o editores Banco de la Republica Subgerencia Monetariay de Inversiones Internacionales
Departamento de Estabilidad Financiera Fecha de publicacion Miércoles, 30 de noviembre 2016

Al analizar la situacion actual de los establecimientos de crédito durante el primer semestre de 2016 (EC), se
observé un menor crecimiento en todas las modalidades de cartera, en especial la comercial y la de microcrédito.
En cuanto alos indicadores de calidad por riesgo (ICR) y calidad por mora (ICM), se observa un incremento
parael primero y un comportamiento relativamente estable para el segundo. Frente ala composicion del pasivo,
disminuyd la participacion de las cuentas de ahorro, las cuentas corrientes y |os créditos de bancos, al tiempo que
aumento la contribucion de los CDT en todos los plazos.

En cuanto a las instituciones financieras no bancarias (IFNB), en junio de 2016 se registré una mayor tasa de
crecimiento real anual del total de activos en comparacion con lo observado en diciembre de 2015. A pesar de
que lamayoria de los portafolios en posicion propia tuvieron decrecimientos reales, ladindmica de los
portafolios administrados permitio esta aceleracion. Su portafolio de inversiones en posicion propia se concentré
principal mente en titulos de deuda (privaday publica), asi como en renta variable local. Frente ala rentabilidad
delas IFNB en posicién propia, se destacala caida del ROA paralas sociedades comisionistas de bolsa (SCB) y
las sociedades fiduciarias (SFD). Por su parte, las comisiones de las primeras han exhibido un decrecimiento
real, mientras que paralas SFD han crecido, aunque a un ritmo menor a observado hace sei's meses.

El andlisis de los principales deudores del sistema financiero muestra que el sector corporativo hareducido su
endeudamiento. La disminucién experimentada por el sector privado obedecié principalmente a que €l saldo de
crédito con entidades financieras del exterior, expresado en pesos, disminuy6 a causa de la apreciacion del peso,
mientras gue la caida en el endeudamiento del sector publico se explica por e menor saldo de bonos en el
exterior (también asociado ala apreciacion del peso) y por unareduccion del endeudamiento con entidades
financieras nacionales.

Frente a desempefio de las empresas a diciembre de 2015, se observé un deterioro en los indicadores de
actividad, rentabilidad, endeudamiento, liquidez y riesgo con respecto a 2014 y al promedio histérico. Al realizar
un andlisis por sector econdémico, se encuentra que los de mineria, transporte, almacenamiento y
comunicaciones, actividades financieras, y hotelesy restaurantes, son |os que han presentado un mayor
incremento en su riesgo de crédito.

Por otro lado, €l andlisis de las empresas operadoras de libranzas muestra que a pesar de que €l saldo de cartera
comercial otorgado a estas empresas ha aumentado, la exposicion de los EC a estos agentes siempre ha sido baja,
y de hecho hadisminuido. Por su parte, los indicadores de riesgo de crédito de las empresas vulnerables ala
depreciacion del peso exhibieron un deterioro entre 2014 y 2016. A pesar de lo anterior, estos han sido

consi stentemente mas baj os que los de las empresas no vulnerables, y la exposicion del sistema a estas empresas
también es bgja.



En cuanto ala situacion financiera de los hogares, se destaca la desacel eracion en el crecimiento del
endeudamiento, en especial en la cartera de consumo. Lo anterior se reflejé en un indicador de cargafinanciera,
calculado anivel agregado, relativamente estable. Sin embargo, €l ICM y el ICR han mostrado deterioros,
reflejando algunas vulnerabilidades en |os subsectores de vehiculos, libre inversion, tarjetas de crédito y vivienda
no VIS.

El sector financiero aumentd su riesgo de mercado, dada la mayor duracion de su portafolio de TES, en un
contexto en el que la curva cero cupon de los TES en pesos se apland, debido a las desval orizaciones de |a parte
cortay las valorizaciones de las partes mediay larga. La caida en latasa de interés de |l os titulos mas largos se
debio en parte ala mayor demanda de inversionistas extranjeros en este segmento. Por su parte, el mercado de
deuda privada ha mostrado desval orizaciones en todos |os plazos de |a curva de rendimientos.

Al andlizar el indicador de riesgo de liquidez (IRL), se encontré que los EC cuentan con niveles adecuados de
recursos liquidos para cumplir con sus obligaciones de corto plazo. Al analizar la dindmica de los pasivosy €l
patrimonio de los EC, se observa que persiste |a tendencia decreciente presentada desde mediados de 2015,
destacandose la menor contribucion de los depésitos ala vista, |as operaciones pasivas del mercado monetario,
crédito de bancos y obligaciones financieras, y otros pasivos. Por otro lado, se resalta que los depdsitos atérmino
son el componente del pasivo que mas aportaal crecimiento real anual del fondeo.

Por ultimo, los gjercicios de sensibilidad propuestos evalUan laresiliencia de |os bancos comerciaes ante un
escenario negativo y poco probable, el cual incluye un aumento en la primade riesgo pais, € cierre gradual del
financiamiento externo parala economia colombianay la materializacion de un conjunto de riesgos para el
sistema (riesgo de crédito, riesgo de mercado y riesgo de liquidez). Los resultados indican que el impacto del
escenario hipotético sobre la solvenciatécnicadel sistema bancario tendria una magnitud moderada. Al mismo
tiempo, se observarian ciertos efectos negativos sobre el volumen de la cartera, su calidad y |a rentabilidad del
negocio bancario. Lo anterior resaltala necesidad de continuar con €l monitoreo cuidadoso, tanto de la situacion
financiera de los deudores y las entidades, como de | as condiciones cambiantes del financiamiento internacional.
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Lo invitamos a escuchar las declaraciones de Esteban Gémez, director del Departamento de Estabilidad
Financiera del Banco de la Republica, posteriores ala presentacion del Reporte de Estabilidad Financiera del
Banco de la Republica.
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