Seminario 179: Efectividad dela politica monetaria no convencional y
macr oprudencial: un analisis DSGE

Caendario de actividades

Profesor asistente e investigador, suscrito al departamento de Economiade la Universidad EAFIT desde el afio
2012. Adicionalmente ocupa el cargo de Jefe del departamento de Economia de la misma institucion. Es Doctor
en Economia de la Universidad del Rosario, Economistay Magister en Economia de la Universidad de
Antiogquia. Ha sido docente de la Universidad de Antioquia, Universidad del Rosario y la Universidad Catdlica
de Pereira. Sus principales temas de trabaj os son: macrofinanzas, politica monetariay estabilidad financiera,
crecimiento y desarrollo econémico, y modelos de Equilibrio General Dinadmicos Estocésticos (DSGE).

Entrada libre. Indispensable inscribirse en el siguiente vinculo: Inscripciones

Hora: 12:15 p.m. (refrigerio) y 12:30 p.m. (inicio del seminario)
Lugar: Medellin, Auditorio del Banco de la Republica, Calle 50 No. 50-21, piso 3.

Obtenga informacién adicional comunicandose a los teléfonos en Medellin 5767463 - 5767479 - 5767541.

Resumen: La*“Gran Recesion” se caracteriz por dos elementos importantes: un deterioro stbito y profundo del patrimonio agregado de
las instituciones bancarias y financieras y una nueva forma de hacer politica monetaria conocida como Quantitave Easing (QE) o
“flexibilizacion cuantitativa’. El objetivo de este trabajo es evaluar |os efectos de la politica monetaria no convencional vsla politica
monetaria convencional, asi como algunas las medidas macroprudenciales, paraimpulsar € producto y favorecer la estabilidad financiera.
Para este fin se construye un modelo DSGE siguiendo la propuesta de Bernanke, Gertler y Gilchrist (1999), pero incorporando una
segunda asimetria de informacion entre €l sistema financiero y los depositantes. Los resultados muestran que ambas politicas monetarias
tienen mecanismos de transmision similares, sin embargo, mientras la segunda desincentiva la acumulacion de capital bancario, la primera
lafortalece, generando un efecto de “bola de nieve’ que se reflgja en una mayor persistencia de esta politica. Por otro lado, se analizan los
efectos de una eventual politica macroprudencia que considere entre |os objetivos de |os Bancos Centrales evitar grandes desviaciones del
capital bancario respecto a sus valores “adecuados’. Dichainclusién favorece la dinamica de la economia frente a choques negativos de
productividad y financieros, disminuyendo el impacto sobre el producto y demés variables realesy acelerando su velocidad de
convergenciaa estado estacionario.
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