Seminario 428: ¢Fueron creados iguales todos los booms y todos

los crashes? Una nueva metodologia para comprender el ciclo de
los mercados bursatiles

Calendario de actividades

Candidato a Doctorado en historia econdmica, Universidad de Barcelona

Entrada libre. Indispensable inscribirse en el siguiente vinculo: Inscripciones

Hora: 12:00 m. (refrigerio) y 12:30 p. m. (inicio del seminario)

Tiempo de exposiciéon: 12:30 p. m. a 2:00 p.m.

Lugar: Banco de la Republica, carrera 7 # 14-78, piso 13 (Sala de prensa), Bogoté D.C.
Idioma de la exposicién: Espafiol

Resumen del documento: Este articulo presenta una nueva metodologia no paramétrica para describir la evolucién del ciclo de los
activos, en el mercado accionario. Parte de la distribucién empirica de los datos, en particular de la estructura de las colas de la
distribucion de los retornos para construir un indicador de auge y caida (Boom Bust Indicator—BBI) que describe si un mercado particular
se encuentra en expansidn o en contraccién. Este indicador, para tres horizontes temporales diferentes, se comporta mejor que la
tradicional secuencia binaria de crisis/no crisis en varias categorias: mide tanto la direccién como la intensidad del ciclo; tiene mas
variabilidad que su contraparte; contiene mucha informacién al estar fuertemente asociado con los datos originales y preservar algunas de
sus caracteristicas estadisticas como la correlacién serial; identifica al menos el mismo nlimero de expansiones y contracciones que otras
metodologias. No hay evidencia que favorezca una especificacién del indicador en detrimento de las otras.

Are All Booms and Busts Created Equal? A New Methodology for Understanding Bull and Bear Stock Markets

Si desea inscribirse a la lista de correos del Seminario semanal de Economia de Bogota para recibir en su cuenta la informacién sobre
nuestra programacion, debe remitir un correo electrénico a la direccién seminariossemanales@banrep.gov.co con el asunto "Inscripcién a
la lista de correos", cabe resaltar que por esta cuenta no se reciben inscripciones a los seminarios. Consulte nuestras Politicas y
lineamientos generales de proteccién de datos personales.
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