| nflacion de costos: las devaluaciones de los afnos
cincuentay € brote populista de 1963

Borrador nimero 924 Tenga en cuenta

La serie Borradores de Economia, de la Subgerencia de Estudios Econémicos del Banco de la Republica,
contribuye aladifusién y promocién de lainvestigacion realizada por 1os empleados de lainstitucion. Esta serie
se encuentraindexada en Research Papers in Economics (RePEC).

En multiples ocasiones estos trabajos han sido €l resultado de la colaboracion con personas de otras instituciones
nacionales o internacionales. Los trabajos son de caracter provisional, las opinionesy posibles errores son
responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen a Banco de la Republica ni a su Junta
Directiva.

Autor o Editor Javier G. Gomez

El articulo estudia lainflacion en Colombia durante 1951-1963 de acuerdo a enfoque de presion de costos (cost
push inflation). El articulo propone un modelo en el que lainflacion responde alos aumentos salariales, la
devaluacion y lainflacion de alimentos. EI model o incorpora una ecuacion paralainflacion de alimentos en
funcion del fendmeno El Nifio-Oscilacion del Sur. Entre los resultados se argumenta que |os g ustes masivos en
los salarios y latasa de cambio actuaron como importantes fuerzas expansivas de la inflacién durante los
programas de estabilizacion y como fuerzas contractivas de la misma durante los prolongados periodos
comprendidos entre |os gjustes. Los choques de of erta de alimentos desempefiaron un papel importante en la
evolucién de lainflacién en e corto plazo. El andlisis lleva a dos principal es implicaciones de politica. Primero,
laevolucién de lainflacion en el corto plazo ha sido atribuida por la literatura alos cambios en el crecimiento
del dinero, pero e enfoque de inflacion de costos ofrece importantes puntos de vista sobre la evolucion de la
inflacién en el corto plazo. Segundo, Colombia no Ilegd ala hiperinflacion porque no persistio en el objetivo de
aumentar los salarios reales. En vez de esto, permitié aumentos de preciosy renuncio aregla de indexacion de
los salarios. En consecuencia lainflacion se mantuvo flexible y baj6 répidamente.
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