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Reportes del Emisor es una publicacién del Departamento de Comunicacién y Educacion Econémica
del Banco de la Republica. Las opiniones expresadas en los articulos son las de sus autores y no
necesariamente reflejan el parecer y la politica del Banco o de su Junta Directiva.
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El Departamento Técnico y de Informacion Econdmica presenta los principales resultados de la
Encuesta de expectativas econdémicas, que se aplicd en octubre de 2015 a funcionarios de primer nivel
de diferentes empresas del sector productivo, asi como académicos y consultores, en las cuatro
principales ciudades de Colombia (Bogota, Medellin, Cali y Barranquilla). Para su elaboracién, se utilizé
la informacién disponible mas reciente de varios indicadores: inflacion, tasas de interés, tasa de cambio
nominal, desempleo y crecimiento econémico, con el fin de conocer las expectativas de estas y otras
variables monetarias y reales durante el transcurso de 2015 y 2016. Los resultados totales
corresponden a las respuestas de un panel de encuestados, mientras que en la desagregacion por
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sectores econdmicos se incluye una muestra representativa para cada sector.

En esta medicion el porcentaje de confianza en la meta de inflacion alcanza su nivel mas bajo en los
ultimos afos, con expectativas inflacionarias que se ubican por encima de este para los proximos cuatro
trimestres. Por otra parte, se observan incrementos en las expectativas sobre la tasa representativa del
mercado (TRM) y para la tasa de interés pasiva (DTF) respecto a la encuesta de julio. Las expectativas
sobre el nivel de liquidez y la disponibilidad de crédito en los préximos seis meses caen de manera
importante. Finalmente, continla la caida en el crecimiento econdmico esperado para 2015y 2016,
mientras que las expectativas de empleo para un horizonte de tres a seis meses son mas pesimistas
gue un trimestre atras y las de seis meses a un afio mejoran.
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