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Tenga en cuenta

En la revista Ensayos sobre Política Económica (ESPE) divulgamos los resultados y las propuestas de
política que surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la República. Cuando nos
lea, tenga siempre presente que el contenido de nuestros artículos, así como los análisis y conclusiones
que de ellos se derivan, son exclusiva responsabilidad de sus autores. El material divulgado en nuestra
revista ESPE no compromete ni representa la opinión del Banco de la República ni la de su Junta
Directiva.
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Este trabajo busca aportar evidencia empírica sobre la relación entre flujos de capital, explotación de
recursos naturales y desindustrialización, a partir del análisis del caso colombiano. Para ello, se
concentra en indagar si el financiamiento externo percibido por el país durante el período de estudio
generó un proceso de apreciación adicional de la tasa de cambio real fortaleciendo un posible
fenómeno de «enfermedad holandesa» originado en el aumento de los precios de los commodities. Los
resultados muestran que la entrada de capitales, sobre todo la entrada de inversión extranjera directa al
sector minero-energético, efectivamente ocasionaron una apreciación de la tasa de cambio que afectó
negativamente el desempeño de los sectores transables en general y de la manufactura en particular.
Esto demuestra que no solo la explotación de los recursos naturales sino, además, la forma en que esta
se financie influyen en el comportamiento de la industria en las economías de los países en desarrollo.
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