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“ Desde agosto de 2007 |os conceptos de riesgo sistémico y de regulacion macroprudencial han cobrado un enorme protagonismo. Las
investigaciones recientes han identificado la fragilidad de los mercados financieros, € riesgo de un crecimiento tanto del crédito excesivo,
como de las burbujas en €l precio de los activos, y la importancia del arbitraje regulatorio. Con los nuevos lineamientos definidos en
Basilea |11, las autoridades monetariasy supervisoras tienen la enorme responsabilidad de decidir si una desaceleracion del crédito es
necesaria para preservar la estabilidad financiera. Por €ello, en la actualidad es imperativo identificar y estimar €l impacto de la politica
monetariay de la regulacién financiera sobre la estabilidad financiera y € ciclo econémico. Dicho impacto es especifico en cada pais,
dadas sus propias caracteristicas. Por esta razon, esimportante valorar las particularidades |ocales del vinculo entre politica
regulatoria y estabilidad financiera. El presente libro responde a esta necesidad y constituye un verdadero logro, al exponer un anélisis
riguroso de la sensibilidad de la actividad financiera y econémica a los choques exégenosy a la politica econdmica. Sus 19 capitulos
permiten obtener una perspectiva completa de los determinantes de la estabilidad financiera en Colombia. Setrata de un anélisis
riguroso que serd de utilidad para calibrar la politica macroprudencial. Una gran obra que no podia llegar en momento mas oportuno.”

Palabras de Xavier Freixas (Profesor de la Universidad Pompeu Fabra)
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