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“ Desde agosto de 2007 |os conceptos de riesgo sistémico y de regulacion macroprudencial han cobrado un enorme protagonismo. Las
investigaciones recientes han identificado la fragilidad de los mercados financieros, € riesgo de un crecimiento tanto del crédito excesivo,
como de las burbujas en €l precio de los activos, y la importancia del arbitraje regulatorio. Con los nuevos lineamientos definidos en
Basilea Ill, las autoridades monetariasy supervisoras tienen la enorme responsabilidad de decidir si una desaceleracion del crédito es
necesaria para preservar la estabilidad financiera. Por ello, en la actualidad es imperativo identificar y estimar €l impacto de la politica
monetariay de la regulacién financiera sobre la estabilidad financiera y € ciclo econémico. Dicho impacto es especifico en cada pais,
dadas sus propias caracteristicas. Por esta razon, esimportante valorar las particularidades |ocales del vinculo entre politica
regulatoria y estabilidad financiera. El presente libro responde a esta necesidad y constituye un verdadero logro, al exponer un anélisis
riguroso de la sensibilidad de la actividad financiera y econdmica a los choques exégenosy a la politica econdmica. Sus 19 capitulos
permiten obtener una perspectiva completa de los determinantes de la estabilidad financiera en Colombia. Se trata de un analisis
riguroso que sera de utilidad para calibrar la politica macroprudencial. Una gran obra que no podia llegar en momento mas oportuno.”

Palabras de Xavier Freixas (Profesor de la Universidad Pompeu Fabra)

CONTENIDO

Prologo
José Eduardo Gémez y Jair Ojeda

1. Shadow bankingy liquidez en Colombia
Pamela Cardozo, Jorge Cely y Andrés Murcia

2. Incertidumbre en el mecanismo de oferta monetariay mer cadosinter bancarios en Colombia
Camilo Gonzdlez, Luisa Silva, Carmifia Vargasy Andrés Velasco

3. Ciclos crediticios, riesgo de crédito y provisiones contraciclicas
Martha Lépez, Fernando Tenjo y Hector Z&rate Solano

4. Riesgo de crédito y transmisién de la politica monetaria en Colombia
Fernando Tenjo, Enrique Lépez y Hector Zérate

5. Lasentidadesfinancierasalo largo del ciclo de negocios:. ¢es el ciclo financiero sensible al ciclo de negocios?
Fernando Arias, Celina Gaitan y Johanna L 6pez

6. Inclusién financiera en Colombia
Carlos Gustavo Cano, Mariadel Pilar Esguerra, Nidia Garcia, Leonardo Rueday Andrés Velasco

7. Lainterdependencia entreel créditoy los ciclos econémicos r eales en economias latinoamericanas
José Eduardo Gomez, Jair Ojeda, Fernando Tenjo y Héctor Zarate



8. Flujos de deuda externay el mercado de crédito: un enfoque de agente-principal
Esteban Gomez, Andrés Murciay Nancy Zamudio

9. Un modelo de alerta temprana para la prediccion de auges de crédito usando |os agr egados macr oeconémicos
Alexander Guarin, Andrés Gonzalez, Daphné Skandalis y Daniela Sanchez

10. Fragilidad bancaria en colombia: un anélisis basado en las hojas de balance
Ignacio Lozano y Alexander Guarin

11. indice de precios de la vivienda nueva par a Bogota: metodologia de precios hedénicos
Jéssica Castafio, Mariana Laverde, Miguel Moralesy AnaMaria Y aruro

12. Burbujas en precios de activos financier os: existencia, persistenciay migracion
Juan Pablo Franco, José Eduardo Gémez, Jair Ojeday Jhon Edwar Torres

13. Desempefio de las empresas en Colombia: efecto dela volatilidad y del desalineamiento de la tasa de cambioreal
AnaMarialregui, Luis Fernando Melo, Maria Teresa Ramirez y Carmen Cecilia Delgado

14. Mercado de bonos soberanosy estabilidad financiera: una aplicacién de gr aficos aciclicos direccionados (GAD) y modelos
SVAR
Jorge Ramos, LigiaMeloy Héctor Zarate

15. Descalces cambiariosy su efecto sobrelainversion en Colombia
Sergio Restrepo, Jorge Nifio y Enrique Montes

16. Infraestructuras del mer cado financiero: lecciones dela crisis paralos bancos centrales
Joaquin Bernal

17. Relacion entre el riesgo sistémico de los sectoresfinancieroy real: un enfoque favar
Wilmar Alexander Cabrera, Luis Fernando Meloy Daniel Parra

18. Relaciones crediticiasy riesgo de contagio en el mercado interbancario no colateralizado colombiano
Laura Capera, Juan Lemus Esquivel y Dairo Estrada

19. Evaluacién macroprudencial delaimportancia sistémica de lasinstituciones financieras en Colombia
Carlos Leodn, Clara Machado y Andrés Murcia



