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Resumen

En este trabajo se construye un modelo DSGE con el fin de dar explicacién a las asimetrias en los ciclos de
negocios. Una de las contribuciones mas importantes del trabajo, es la construccién de una funcién de utilidad
general que anida aversién a la pérdida, aversién al riesgo y formacién de hébitos, por medio de una funcién de
transicién suave. La principal idea que subyace a esta funcién de utilidad asimétrica es que al entrar en
recesiones los agentes sobre-suavizan su consumo y su ocio con el fin de conjurar grandes desviaciones de los
mismos con respecto al nivel de referencia de la utilidad, mientras que al entrar en auge, los agentes
simplemente suavizan consumo y ocio, pero tratando de estar tan lejos como sea posible de ese nivel de
utilidad de referencia. Las simulaciones de este modelo, por medio del Método de Perturbaciones, muestran que
es posible reproducir ciclos econdmicos asimétricos en los cuales las recesiones, al momento del choque, son
mds fuertes que las expansiones y que las expansiones a su vez son mas duraderas que las recesiones. Un
resultado adicional e inesperado, es la rigidez hacia la baja mostrada en los salarios reales. A consecuencia de
esto, hay una caida mas persistente en el empleo durante las recesiones, comparada con su aumento en las
expansiones. Asi, el modelo reproduce no solo ciclos econémicos asimétricos sino también rigideces reales e
histéresis.

Entrada libre. Indispensable inscribirse en el siguiente vinculo: Inscripciones
Hora: 12:15 p.m. (refrigerio) y 12:30 p.m. (inicio del seminario)
Lugar: Medellin, Auditorio del Banco de la Republica, Calle 50 No. 50-21, piso 3.

Documento del evento
A DSGE Model with loss aversion in consumption and leisure: An explanation for business cycles aymmetries

e Imprimir


https://www.banrep.gov.co/es/sse-medellin-162
https://www.banrep.gov.co/es/contenidos/eventos
http://quimbaya.banrep.gov.co:8080/seminarios/
https://ideas.repec.org/p/col/000092/011100.html
https://www.banrep.gov.co/es/node/38212/printable/print

	Un modelo DSGE con aversión a la pérdida en consumo y ocio: una explicación para las asimetrías de los ciclos reales de negocios

