Detalle de la situacidn macroeconémica

Anexo estadistico

Comportamiento de los TES

Contenidos relacionados

Junta Directiva del Banco de la Republica mantiene la tasa de interés de intervencion en 4,5% - Enero
de 2015

El 30 de Enero de 2015 se llevd a cabo en la ciudad de Bogota D.C. la reunién ordinaria de la Junta
Directiva del Banco de la Republica con la presencia del Ministro de Hacienda y Crédito Publico,
Mauricio Cardenas Santamaria, el Gerente General, José Dario Uribe Escobar y los Directores, Carlos
Gustavo Cano Sanz, Ana Fernanda Maiguashca Olano, Adolfo Meisel Roca, César Vallejo Mejia y Juan
Pablo Z&rate Perdomo.

A continuacion se presenta una sintesis de la vision del equipo técnico del Banco de la Republica sobre
la situacion macroecondmica (seccion 1) y posteriormente se resefian las principales discusiones de
politica consideradas por la Junta Directiva (seccion 2).

Un mayor detalle de la situacibn macroeconémica elaborada por el equipo técnico del Banco de la
Republica se presenta en la seccion de datos del informe sobre Inflacién de diciembre de 2014 y en el
anexo estadistico.

1. CONTEXTO MACROECONOMICO


/es/noticias/junta-directiva/enero-2015
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http://www.banrep.gov.co/sites/default/files/paginas/dmjd_ene_2015.pdf
http://www.banrep.gov.co/sites/default/files/paginas/amjd_ene_2015.pdf

G idlsid

aprlo mehos a

e mvepsmn prvada.
s L;-,J SN AR tg“: 'f“\"‘: :

1
14. has exp ecta s de n lacion q
a%eRa |ca a'mayores p

En resumen, la demanda interna sigue dindmica en un contexto cercano a la plena utilizacion de la
capacidad productiva, junto a una inflacién y sus expectativas que se sitian por encima del 3%. Lo
anterior se ha dado en un entorno de fuerte deterioro de los términos de intercambio y con elevada
incertidumbre sobre su comportamiento futuro. La actividad econdmica mundial se recupera de forma
mas lenta a lo esperado y la evolucion del costo de financiamiento también es incierta. Todos estos
factores pueden incidir en el comportamiento futuro de la demanda agregada.

2. DISCUSION Y OPCIONES DE POLITICA



Los miembros de la Junta concuerdan en que la economia colombiana se ajustara a la caida en los
términos de intercambio creciendo en 2015 y 2016 menos que en los afios 2013 y 2014.

La dinamica de la inflacion en 2015 estara principalmente afectada por el menor crecimiento econémico
y por los posibles efectos de corto plazo de la devaluacion del peso sobre la inflacion del consumidor.
Algunos miembros de la Junta consideran que el efecto de la devaluacion puede inicialmente primar
sobre el del menor crecimiento y desviar transitoriamente la inflacion de la meta. En la medida que las
expectativas permanezcan ancladas a la meta de mediano plazo (3%) este efecto sobre la inflacion se
desvaneceria en el horizonte de politica.

Por su parte, un miembro de la junta espera un crecimiento del PIB entre 3% y 3.5%, con lo cual la
brecha negativa del producto seria mayor a lo esperado por el equipo técnico y su efecto mitigador
sobre el nivel de precios seria ain mas fuerte. En este contexto lo apropiado es que la autoridad
monetaria continle manteniendo inalterada la tasa de interés de intervencion.

Otro miembro de la junta considerd necesario contemplar, con criterio anticiclico, escenarios de
menores tasas de interés de intervencion.

3. DECISION DE POLITICA

La Junta Directiva por unanimidad consideré mantener la tasa de interés de intervencién en 4,5%.
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