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En larevista Ensayos sobre Politica Econdmica (ESPE) divulgamos los resultados y |as propuestas de politica
gue surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la Republica. Cuando nos lea, tenga siempre
presente que el contenido de nuestros articulos, asi como los andlisis y conclusiones que de ellos se derivan, son
exclusiva responsabilidad de sus autores. El material divulgado en nuestra revista ESPE no compromete ni
representala opinion del Banco de la Republicani lade su Junta Directiva.
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En larevista Ensayos sobre Palitica Econémica (ESPE) divulgamos los resultados y |as propuestas de politica
gue surgen de investigaciones académicas realizadas en €l Banco de la Republica. Para nosotros es importante
gue ustedes puedan acceder alos resultados de investigaciones sobre la economia colombiana o temas de
importancia para ella, con énfasis en eval uaciones empiricas y/o de relevancia parala conduccion de la politica
econoémica.
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Resumen

En este documento realizamos un estudio de eventos para estudiar 10s efectos del anuncio de problemas de
liquidez y toma de posesion por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia de la firma comisionista de
bolsa Interbolsa S.A. en noviembre de 2012 sobre el rendimiento de las acciones transadas en laBolsa de
Valores de Colombia. Utilizamos datos diarios y diferentes ventanas de tiempo para el evento, y estimamos |os
retornos usando 3 model os alternativos (CAPM, CAPM con tasa libre de riesgo y modelo de 3 factores) en los
gue modelamos la varianza condicional usando un modelo EGARCH (1,1). En general, encontramos que el
evento afecto significativamente los rendimientos de las firmas listadas en la Bolsa en todos los modelos y para
todas las ventanas de tiempo utilizadas.
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