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Revista Ensayos Sobr e Politica Econdmica (ESPE) -
Efectos de “ Angeles Caidos’ en el Mercado
Accionario Colombiano: Estudio de Eventos del
Caso Interbolsa

Descargar Tenga en cuenta

En larevista Ensayos sobre Politica Econdmica (ESPE) divulgamos los resultados y las propuestas de politica
gue surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la Republica. Cuando nos lea, tenga siempre
presente que el contenido de nuestros articulos, asi como los andlisis y conclusiones que de ellos se derivan, son
exclusiva responsabilidad de sus autores. EI material divulgado en nuestrarevista ESPE no compromete ni
representa la opinién del Banco de la Republicani lade su Junta Directiva

Autores y/o editores Gomez-Gonzalez, Joseé Eduardo Melo-Veandia, Luis Fernando Fecha de publicacion
Miércoles, 31 de diciembre 2014

En este documento realizamos un estudio de eventos para estudiar 10s efectos del anuncio de problemas de
liquidez y toma de posesion por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia de la firma comisionista de
bolsa Interbolsa S.A. en noviembre de 2012 sobre el rendimiento de |as acciones transadas en la Bolsade
Valores de Colombia. Utilizamos datos diarios y diferentes ventanas de tiempo para el evento, y estimamos |os
retornos usando 3 model os aternativos (CAPM, CAPM con tasa libre de riesgo y modelo de 3 factores) en los
gue modelamos la varianza condicional usando un modelo EGARCH (1,1). En general, encontramos que el
evento afecto significativamente los rendimientos de las firmas listadas en la Bolsa en todos |os modelos y para
todas las ventanas de tiempo utilizadas.

Fuente: https://www.banrep.gov.co/es/publicaciones-investigaci ones/espe/ef ectos-angel es-cai dos-mercado-accionario



